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1. Glossario

AGC
A
BP
DRE

LRE

PL
PRJ

RECUPERANDAS

RMA
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Assembleia Geral de Credores

Administradora Judicial

Balanco Patrimonial

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, que regula
a recuperacdo judicial, extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria
Patrimonio Liquido

Plano de Recuperacao Judicial

ATDL TRANSPORTES RODOVIARIOS LTDA; AUTO
TECNICA DIESEL LTDA; e KM SERVICOS LTDA —
EPP.

Recuperacdo Judicial

Relatério Mensal de Atividades

2. Cronograma processual

Seq.

01
22
33
35
71

73
83

106

Data

23/07/2019
17/09/2019
08/10/2019
08/10/2019
07/11/2019

07/11/2019
12/11/2019

28/11/2019

Evento

Pedido de Recuperacao Judicial

Peticdo de emenda a inicial

Deferimento do processamento da RJ

Aceitacdo da nomeacao da AJ

Disponibilizagdo do edital de intimagdo dos credores
(art. 52, §1°, da LRE) no Diario da Justica

1° RMA

Comprovante de envio das correspondéncias aos
credores relacionados pelas Recuperandas (art. 22, |,
"a" da LRE)

2° RMA
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Eventos futuros
21/01/2020 Apresentacdo do PRJ
Publicacdo do edital do art. 53, paragrafo Unico, da
LRE (“"edital do plano”)
Apresentacdo da relacdo de credores da AJ (art. 7°,
§2°, da LRE)
Fim do prazo para apresentar objecao ao plano
Publicacdo do edital art. 7°, §2°, da LRE (“edital do AJ")
Fim do prazo para apresentacdo de Impugnagdo de
Crédito
Publicacdo do edital do art. 36, da LRE (“edital da
AGC")
Fim do prazo de suspensdo das a¢des e execucdes
contra o devedor (art. 6°, §84°, da LRE - stay period) —

05/04/2020

com a homologacéo do PRJ.

3. Consideracoes iniciais
O administrador judicial é érgao auxiliar da justica e de confianca do

juiz, que ao assumir as suas funcdes compromete-se a bem e fielmente
desempenhar o cargo, com as responsabilidades a ele inerentes. O principal
dever do administrador judicial na recuperacao judicial consiste em fiscalizar
as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperacao judicial,
com a apresentagao ao Juizo, para juntada aos autos, de relatério mensal das

atividades (RMA) do devedor.

O RMA reulne e sintetiza informagdes processuais, operacionais e
financeiras da empresa, com o objetivo de trazer ao juiz, credores e aos
demais interessados um relato transparente e objetivo dos principais fatos
ocorridos no periodo analisado.

As informagdes apresentadas no RMA sdo baseadas em dados
contabeis, financeiros e operacionais apresentados pelas Recuperandas, sob
as penas do art. 171 da LRE, os quais ndo foram objeto de exame
independente ou de procedimento de auditoria, de forma que a AJ ndo pode
garantir ou afirmar a correcdo, a precisdo ou que as informacdes prestadas
pelas Recuperandas estejam completas e apresentem todos os dados
relevantes. Contudo, através do acompanhamento mensal das atividades e
informacdes contabeis e financeiras da Recuperandas poder-se-a atestar a
veracidade dos dados.

As informagdes ora relatadas também sdo coletadas pela AJ em
vistorias as instalagdes da empresa.

O periodo objeto de anélise processual e operacional corresponde
ao més de dezembro/2019.

Os principais documentos e informacdes atualizadas acerca da
Recuperagdo Judicial também podem ser consultados no endereco
Judicial em:

eletrénico da Administradora
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http://www.valorconsultores.com.br/processo/69/atdl-transportes-

rodoviarios-ltda-auto-tecnica-diesel-Itda-servicos-ltda-ndash-epp.

4. Informacgdes preliminares

4.1 Sobre as Recuperandas e Razdes da Crise

A Recuperanda ATDL foi fundada em 1961, quando os irmaos Motoki
Siraichi (/n memorian) e Takeshia Shiraishi, vindos da cidade de Tupa/SP para
Maringa/PR, montaram uma pequena oficina mecanica na Rua Santos
Dumont. Consta que depois de consolidada a empresa, juntaram-se a equipe
0s irmdos mais novos, Julio Issamu Shiraishi e Massayoshi Siraichi.

No ano de 1968, os irmaos Siraichi compraram seu primeiro
caminhao, ja visando a realizagado de transportes de cargas. Com a expansao
dos negécios, no inicio da década de 80 instalou-se na sede atual, localizada
na rodovia BR 376, na cidade de Maringa/PR, na saida para Sarandi/PR.

J& na década seguinte, o Grupo atuava principalmente no comércio
varejista e atacadista de pecas para autos, com oficina mecanica, no
transporte rodoviario de cargas liquidas, frigorificadas e a granel, além da
distribuicdo e venda de pecas e pneus automotivos. A ascensao expressiva

culminou em uma rede de 07 (sete) lojas, de modo que empresa passou a

VALORE
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empregar cerca de 700 (setecentos) funcionérios, tendo uma folha salarial
de aproximadamente R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Porém, a expansao escondia uma perspectiva futura de desajuste a
longo prazo, com baixo giro de estoque e falta de preparacdo, necessitando
de uma forma de gestdo mais aprimorada e atualizadas para se adequar a
dindmica do mercado. Os niveis de inadimpléncia na época eram
consideraveis, mais um indicador que ficava sem o tratamento gerencial.
Soma-se a isso a sequéncia de crises que o pais enfrentou, a alta no valor
dos combustiveis, pedagio e encargos trabalhistas, além da formagédo de
grandes grupos de frotista que criaram equipes internas muito mais
capacitadas a custos menores.

Atualmente, as empresas possuem estrutura bastante enxuta. O
Grupo é formado pelas empresas (i) ATDL TRANSPORTES RODOVIARIOS
LTDA de transporte de cargas, Unico segmento que ndo teve queda no seu
faturamento; (ii) AUTO TECNICA DIESEL LTDA, de revenda de autopecas e
servicos para veiculos pesados; e (iii) KM SERVICOES LTDA — EPP, prestadora
de servicos para veiculos pesados, ambas localizadas em um imoével de
aproximadamente 30.000 m? (trinta mil metros quadrados) localizado as
margens da Rodovia BR 376, lote 60 A, Parque Industrial em Maringa/PR.

Na peticdo inicial as Recuperandas apontaram um passivo de

R$13.603.724,61 (treze milhSes, seiscentos e trés mil, setecentos e vinte e
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quatro reais e sessenta e um centavos), dividida entre credores das Classes |,
I, Il e IV e créditos extraconcursais mencionadas no art. 41, LRE.

As Recuperandas noticiam ainda como causas para sua crise
econdmico-financeira, o declinio contabil das empresas na geracdo de
receitas com a queda no faturamento sem reducdo das despesas, forcando
ao fechamento de unidades de revenda de pneus, que deixaram um passivo
relevante a ser adimplido pelo Grupo. Devido a queda no faturamento, o
Grupo ATDL foi forcado a se desfazer de sua fonte provedora de recursos
com a venda de ativos (caminhdes), alienacdes realizadas na modalidade de
pagamentos a prazo nado gerando o fluxo de caixa necessario para cobrir a
demanda das despesas. Citam também como causas da crise a alta carga
tributéria e a inexisténcia de fluxo de caixa, que as forcaram a repactuar suas
dividas e recorrer a empréstimos bancarios. Relatam ainda que os custos
para execucao de alguns servicos de transportes era maior do que a receita
obtida, contudo, ndo podiam cancelar o contrato com o cliente, devido ao
volume de receita e o prazo de recebimento, que era importante para seu
fluxo de caixa. Outro fator destacado pelas Recuperandas na peticdo inicial
diz respeito a macroeconomia, ou seja, as consequéncias da crise econdmica
gue assola o pais, e que por via consequéncia, influenciou sua atividade.
Alegam também que nos ultimos anos o Brasil vem passando por um

periodo de instabilidade econdmica, e seus impactos podem ser sentidos

nos diversos ramos da economia. Por fim, citam como estopim de sua crise,
a greve dos caminhoneiros no ano de 2018, que fizeram com que as
atividades das Recuperandas permanecessem por um longo periodo
paralisadas, desencadeando efeitos devastadores em suas contas.

Sendo assim, percebe-se que a atual situagdo de crise econdmico-
financeira relata pelas Recuperanda provém de uma soma de fatores

relacionados a macroeconomia e a gestdo interna das empresas.

5. Acompanhamento processual
O pedido de Recuperacdo Judicial foi ajuizado no dia 23/07/2019, e

teve seu processamento deferido por decisdo datada de 08/10/2019 (seq.
33.1).

A decisdo que defere o processamento da Recuperacgdo Judicial (art.

52, LRE) irradia inUmeros efeitos sobre as Recuperandas e seus credores,
dentre os quais, a titulo de exemplificagdo podemos citar:

= Suspensdo das acdes e execucdes contra a Recuperanda pelo prazo

de 180 dias (art. 6° § 4° LRE), ressalvando-se (i) as acOes que

demandarem quantia iliquida (art. 6°, § 1°, LRE); (ii) as acGes de

natureza fiscal (art. 6°, § 7°, LRE e art. 187 CTN) e (iii) agdes que

demandarem demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial,

entendidos como aqueles de natureza tributaria (art. 49, §§ 3° e 4° da
LRE);
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* |nicio do prazo de 60 dias para apresentacdo do plano de
recuperacao judicial pela Recuperanda (art. 53, LRE);

= Publicacdo do edital de intimacdo dos credores, terceiros e
interessados sobre a existéncia do processo de recuperacao judicial,
contendo resumos do pedido e da decisdo de deferimento e a
relacdo nominal de credores que instruiu a peti¢do inicial (art. 52, §
1°, LRE).

O edital previsto no art. 52, §1°, da LRE, para intimacao dos credores
e demais interessados quanto ao deferimento do processamento do pedido
de Recuperacéo Judicial, contendo a relacdo dos credores informados pelas
Recuperandas foi disponibilizado no Diario da Justica na data de 07/11/2019,
conforme informacdo contida no seq. 71.1.

Em manifestagdo juntada no seq. 82.1, o Estado do Parana informou
que as Recuperandas ATDL e AUTO TECNICA s&o devedores de expressivos
valores tributérios, requerendo assim que eventual homologacédo do Plano
de Recuperacdo Judicial seja precedida da apresentacao de Certiddes
Negativas de Débitos ou Certiddo Positiva com efeitos de Negativa, ja que
possui legislacdo de parcelamento especifico para empresas em situacdo de
Recuperagdo Judicial.

A Administradora Judicial comprovou o envio de correspondéncias
aos credores relacionados pelas Recuperandas, comunicando-os da data do

pedido de Recuperacao Judicial, a natureza, valor e a classificacao atribuida

VALORE

Fidns /a

aos seus créditos pelas Recuperandas, em cumprimento ao disposto no art.
22,1, "a", da LRE, conforme documentos acostados no seq. 83.

Os principais documentos relativos ao pedido de Recuperagdo

Judicial também podem ser consultados no endereco eletrénico da

Judicial:

Administradora

http://www.valorconsultores.com.br/processo/69/atd|-transportes-

rodoviarios-ltda-auto-tecnica-diesel-ltda-servicos-ltda-ndash-epp.

6. Atividades realizadas pela A

As atividades desenvolvidas pelo AJ no periodo foram:

» Atendimento e prestacdo de informacSes a credores que
demandaram a AJ via e-mail e telefone;

» Manifestacdo nos autos de Recuperacdo Judicial;

» Reunido com o responsavel pelo setor administrativo/financeiro das
empresas e socio proprietario, Sr. Gilberto Hideo Siraichi, e o
advogado Sr. Marcos Flavio de Oliveira, na data de 04/12/2019,
ocasido em que a AJ colheu informagdes acerca da atual situacdo das
empresas do GRUPO.

7. Informagdes operacionais
As informacdes operacionais foram obtidas através de reunido da

AJ com o sbcio proprietario e responsavel pelo setor administrativo

financeiro das Recuperandas, Sr. Gilberto Hideo Siraichi, e o advogado Sr.
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Marcos Flavio de Oliveira, realizada no ultimo dia 04/12/2019, no escritério
da Administradora Judicial.

Na oportunidade, o Sr. Gilberto fez a entrega de documentos
correlatos a créditos declarados na Recuperacdo Judicial, atendendo a
solicitacdo da AJ para fins de verificacdo, bem como subsidiar decisdes de
verificacdo de crédito.

Foi ressaltado ainda pelos representantes do GRUPO que estava
sendo construido o Plano de Recuperacdo Judicial, a ser oportunamente
apresentado nos autos, bem como as medidas de reestruturacdo da
companhia.

Soma-se a isso a informacdo de que as empresas buscam o
restabelecimento do “ponto de equilibrio” para estancar seus prejuizos
mensais, sendo que, neste periodo, os sécios estdo aportando, via mutuo,
recursos na sociedade. Salientaram que ha uma tendéncia econdmica de que
o0 GRUPO alcance seu ponto de equilibrio ja nos préximos meses.

Para além disso, foi noticiado que um dos recentes avancgos para o
GRUPO, foi o restabelecimento do fornecimento de pecas pela fornecedora
DASA, ainda que com pagamento a vista, mas que lhes permite vender com
maior margem de lucro. Nesse vértice, Sr. Gilberto esclareceu que esta

buscando com a referida companhia um maior volume de estoque inicial, o

VALORE
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que permitiria se ter um faturamento da ordem de R$ 1 milhdo/més, no
segmento de pecas.

Assim, inquiridos pela AJ quanto a seu atual faturamento mensal, os
representantes as Recuperandas informaram que este se mantém entre
R$550 a R$600 mil mensal.

Ademais, relataram que o GRUPO mantém a antecipacdo de parte

dos recebiveis, por volta de um percentual de 50% a 60%, com FIDCS, a juros

que variam entre 2,2% a 3% ao més.

7.1 Quadro de funcionarios
Os representantes das Recuperandas informaram a AJ que, no

momento, contam com 140 funcionarios diretos em suas empresas, cujos

salarios estdao em dia.
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8. Informacdes Financeiras
8.1. Balanco Patrimonial — ATDL

8.1.1. Ativo

O Ativo faz parte das Contas Patrimoniais e compreende o conjunto de Bens e Direitos da Recuperanda, possuindo valores econémicos. Estes valores
sdo demonstrados através do Balanco Patrimonial, juntamente com os Passivos e o Capital Préprio, que somados resultam no total de Ativos da empresa. E
possivel considerar, ainda, que os ativos sdo convertiveis em meios monetarios, com a venda de um maquinario da empresa, por exemplo.

A representacdo dos Ativos, no Balanco, é dividida entre aqueles ativos que sao convertiveis mais rapidamente e aqueles que levam mais tempo, que sdo
os ativos circulantes e ndo circulantes, respectivamente. Para melhor entendimento da atual situacdo apresentada pela Recuperanda "ATDL", apresentamos a

seguir os dados da composicdo de seus Ativos, referente aos meses de setembro a outubro de 2019:

Ativo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variacao
out19/set19 out19/set19
Ativo Circulante 7.341.382 26,5% 7.290.400 26,4% -0,7% -50.981
Caixa e Equivalentes de Caixa 51.581 0,2% 41.057 0,1% -204% -10.524
Créditos 2.078.101 75% 2022751 73% -2,7% -55.350
Adiantamentos 796.887 2,9% 817.395 3,0% 2,6% 20.508
Despesas Antecipadas 4383329 158% 4377714 158% -0,1% -5.615
Tributos a Recuperar 31483 0,1% 31483 0,1% 0,0% 0
Estoques 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Ativo Nao Circulante 20.335.997 73,5% 20.338.262 73,6% 0,0% 2.265
Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.571.805 31,0% 8.580.084 31,1% 0,1% 8.280
Créditos a Longo Prazo 7493582 271% 7497282 27,1% 0,0% 3.700
Outros Créditos a Longo Prazo 1.078.222 39% 1.082.802 3,9% 04% 4.580
Ativo Permanente 11.764.192 42,5% 11.758.178 42,6% -0,1% -6.014
Investimentos 29.534 0,1% 29.534 0,1% 0,0% 0
Imobilizado 11.734.658 424% 11.728.644 42,5% -0,1% -6.014
Total do Ativo 27.677.379 100,0% 27.628.663 100,0% -0,2% -48.716

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.
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Caixa e Equivalentes de Caixa: Este grupo contém os valores de disponibilidade imediata da empresa, englobando o caixa em dinheiro localizado na empresa,
as contas bancarias e as aplicagdes de liquidez imediata. Dado as caracteristicas deste grupo, ocorrem mudangas constantes devido ao movimento da operagao

diaria. No més de outubro constava neste grupo o valor de R$ 41 mil, respectivamente 0,1% do total do ativo e de setembro a outubro de 2019, o grupo reduziu

R$ 10 mil, equivalente a 20,4%.

Créditos: O saldo apresentado nesta conta representa as transacdes comerciais havidas com os clientes no periodo e, pelas movimentacdes do més nos
balancetes, percebe-se a pratica adotada pela empresa de vendas a prazo. No més de outubro/2019, por exemplo, a conta apresentou um saldo de R$ 2,02

milhGes e representou 7,3% do total do Ativo. No periodo de setembro a outubro de 2019, o grupo reduziu R$ 55 mil, ou seja, 2,7%.

Adiantamentos: O grupo “adiantamentos” faz mencao aos valores despendidos pela Recuperanda com intuito de recebimento de uma contrapartida futura, seja
em bens ou servicos. Em outubro de 2019, o grupo apresentou saldo de R$ 817 mil, ou seja, 3% do total do Ativo. Compds esse grupo no periodo exclusivamente

os adiantamentos para fornecedores, tendo apresentado um acréscimo de 2,6%, equivalente a R$ 20 mil, no periodo de setembro a outubro de 2019.

Créditos a Longo Prazo: Representado por Créditos a Receber a longo prazo, o grupo demonstrou um montante de R$ 7,49 milhdes em outubro de 2019,
equivalente a 27,1% do ativo total, sendo que, de setembro a outubro a 2019, o grupo apresentou um pequeno aumento de R$ 3 mil, devido principalmente a

acréscimos em “M. Siraichi e Cia Itda".

Outros Créditos Longo Prazo: Este grupo do Ativo ndo circulante apresentou saldo de R$ 1,08 milhdo em outubro de 2019, equivalente a 3,9% do total do Ativo.

Compde o grupo as contas “Consércios ndo Contemplados”, “Depositos Judiciais” e "Empréstimos Pessoa Fisica”. No periodo de setembro a outubro de 2019 a

conta de "Consércios ndo Contemplados” apresentou um aumento de R$ 4 mil.

Imobilizado: Este grupo é formado pelo conjunto de bens necessarios a manutencgao das atividades da empresa, caracterizados por apresentarem-se na forma
tangivel. No més de outubro de 2019, o grupo apresentou saldo de R$ 11,7 milhGes, ou seja, 42,5% do Ativo Total da empresa, sendo a conta com maior

representatividade entre as contas do Ativo. Em outubro de 2019 apenas foi registrado a parcela de depreciacdo do més.
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8.1.2. Passivo

O passivo é o conjunto de obrigagdes e dividas feitas para o financiamento da atividade organizacional. Os valores dos passivos tém origem nas despesas,
como contas a pagar aos fornecedores ou ao governo, por exemplo, sendo demonstrados através do Balanco Patrimonial.

Os dados da composicao dos Passivos da Recuperanda “ATDL" serdo apresentados abaixo, referente aos meses de setembro a outubro de 2019, com a

respectiva analise das rubricas.

Passivo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variacao
out19/set19 out19/set19
Passivo Circulante 8.571.104 31,0% 10.140.411 36,7% 18,3% 1.569.307
Empréstimos e Financiamentos 3.604.506 13,0% 5044388 183% 39,9% 1439.883
Fornecedores 935.995 34% 1.005.551 3,6% 74% 69.556
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.064.534 38% 1.075420 3,9% 1,0% 10.886
Obrigagdes Tributarias 370.240 13% 370.164 13% 0,0% -76
Outras Obrigagdes 2.595.829 94% 2.644.888 9,6% 1,9% 49.059
Passivo Nao Circulante 19.106.274 69,0% 17.488.251 63,3% -8,5% -1.618.023
Passivo Exigivel a Longo Prazo 22.484.508 81,2% 22.499.621 81,4% 0,1% 15.113
Empréstimos e Financiamentos LP 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Outras Obrigagdes LP 22484508 812% 22499621 814% 0,1% 15.113
Patrimonio Liquido -3.378.234 -12,2% -5.011.370 -18,1% 48,3% -1.633.136
Capital Social 600.000 2,2% 600.000 2,2% 0,0% 0
Reservas de Capital 144955 0,5% 144955 0,5% 0,0% 0
Reservas de Reavaliacdo 4348.000 157% 4348000 157% 0,0% 0
Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital 678.067 24% 678.067 2,.5% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos Acumulados -8.164.921 -29,5% -8.164.921 -29,6% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio -984335  -36% -1.177.899 -43% 19,7% -193.565
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 00% -1439572 -52% 0,0% -1439.572
Total do Passivo 27.677.379 100,0% 27.628.663 100,0% -0,2% -48.716

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.

Empréstimos e Financiamentos — Passivo Circulante: O grupo empréstimos e financiamentos esta caracterizado pelas contas “capital de giro” e "Empréstimos

pessoa fisica”. A conta capital de giro é oriunda de recursos captados com o intuito de alavancar o capital de giro liquido da empresa, necessario para cobrir as
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obrigacbes de curto prazo, e a conta Empréstimos de pessoa fisica, em geral sdo tomados com o mesmo objetivo. No més de outubro de 2019, esse grupo
apresentou saldo de R$ 5,04 milhdes, um percentual de 18,3% do passivo total. Foi identificado que no periodo de setembro a outubro de 2019, o grupo

aumentou R$ 1,43 milhdes, porém, desse total 99,98% corresponde a um ajuste efetuado pela Recuperanda, no qual, assim que ocorrerem as entregas dos

documentos totais solicitados faremos uma melhor analise.

Fornecedores — Passivo Circulante: As dividas com fornecedores estdo apresentadas nos balancetes enviados pela empresa numa conta sintética e impedem
que a AJ faca uma analise dos valores por fornecedor. O fato é que em outubro de 2019, o grupo apresentou um saldo equivalente a 3,6% do total do passivo,

respectivamente, um montante de R$ 1 milhdo e de setembro a outubro de 2019 o grupo aumentou R$ 69 mil, um percentual de 7,4%.

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas — Passivo Circulante: Este grupo do passivo compde-se das contas: Salarios e Ordenados, INSS a Recolher, FGTS a Recolher,
Contribuicdo Sindical a Recolher, Pro-labore a Pagar, INSS a Recolher Filial-SP e Férias a Pagar. No més de outubro de 2019, o grupo correspondeu a 3,9% do

passivo total, ou seja, R$ 1,07 milhdo. Destaca que de setembro a outubro de 2019, essa obrigagdo da Recuperanda aumentou R$ 10 mil, ou seja, 1%.

Outras Obrigag6es — Passivo Circulante: Composto por Débitos a Pagar, Cheques a Compensar e Obriga¢des Diversas, no més de analise, o grupo apresentou
um saldo de R$ 2,64 milhdes, um percentual de 9,4% do total do passivo. No periodo de setembro a outubro de 2019, apresentou uma alta de R$ 49 mil, ou

seja, 1,9%, devido principalmente ao acréscimo em “Débitos a Pagar”.

Outras Obrigagdes LP — Passivo Nao Circulante: As outras obriga¢des de longo prazo compreendem as contas de “Consércios a Pagar LP e Obriga¢des Sociais,
Trabalhistas e Tributarias LP” obrigacdes estas que sdo de exercicios anteriores e a Recuperanda ndo conseguiu honrar no devido vencimento, efetuando o
posterior parcelamento. Neste més o grupo apresentou saldo de R$ 22,4 milhdes, um percentual de 81,4% do passivo total, tendo aumento R$ 15 mil de

setembro a outubro de 2019, devido a alta em Obrigag¢des Sociais, Trabalhistas e Tributarias LP.

Patriménio Liquido: Os Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio de 2019 apresentaram saldo negativo de R$ 1,17 milhdes, ja incluido o valor do prejuizo de R$ 193
mil registrado em outubro de 2019. Foi alocado pela AJ na conta de Ajustes de Exercicios Anteriores o total de R$ 1,43 milhGes, devido a um ajuste efetuado

pela Recuperanda no grupo “Empréstimos e Finaciamentos”.
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8.2. Balanco Patrimonial - AUTO TECNICA
8.2.1. Ativo

Da mesma forma como foi analisado os ativos da Recuperanda “"ATDL", faremos a seguir a analise da Recuperanda "Auto Técnica” referente periodo de

setembro a outubro de 2019.

Ativo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variacao
out19/set19 out19/set19
Ativo Circulante 3.949.307 53,5% 3.855.413 52,9% -2,4% -93.894
Caixa e Equivalentes de Caixa 77.053 1,0% 88.154 1,2% 14,4% 11.101
Créditos 1406.215 191%  1.379.970 18,9% -1,9% -26.245
Adiantamentos 5335 0,1% 4783 0,1% -10,3% -552
Despesas Antecipadas 375.632 51% 288.112 4,0% -23,3% -87.520
Tributos a Recuperar 71.000 1,0% 71.000 1,0% 0,0% 0
Estoques 2.014.073 273%  2.023.395 27,8% 0,5% 9.322
Ativo Nao Circulante 3.429970 46,5% 3.434970 47,1% 0,1% 5.000
Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.802.883 38,0% 2.807.883 38,5% 0,2% 5.000
Créditos a Longo Prazo 1.961.607 266%  1.966.607 27,0% 0.3% 5.000
Outros Créditos a Longo Prazo 841.275 11,4% 841.275 11,5% 0,0% 0
Ativo Permanente 627.087 8,5% 627.087 8,6% 0,0% 0
Investimentos 70.009 0,9% 70.009 1,0% 0,0% 0
Imobilizado 557.078 7,5% 557.078 7,6% 0,0% 0
Total do Ativo 7.379.276 100,0% 7.290.382 100,0% -1,2% -88.894
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.
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Créditos: Este grupo destinado aos valores relativos as “Duplicatas a Receber” e “Créditos a Receber” oriundos das vendas a prazo, apresentou saldo de R$ 1,37
milhdo no més outubro de 2019, e representou 18,9% do total do ativo. No periodo de setembro a outubro de 2019, apresentou reducdo de 26 mil, ou seja, um

percentual de 1,9%.

Despesas Antecipadas: Composta por Prémio de Seguros e Juros a Vencer, o grupo apresentou saldo de R$ 288 mil em outubro de 2019, portanto, 4% do total

do ativo, tendo reduzido em R$ 87 mil de seu montante no periodo de setembro a outubro de 2019.

Estoques: O volume de estoques é relativo ao valor de mercadorias, sendo que as oscilagcdes ocorrem de acordo com o volume de vendas efetuadas, bem como
em fungdo das compras realizadas no periodo. Em outubro-19, os estoques da empresa representaram 27,8% do ativo total, portanto, um montante R$ 2,02

milhGes, sendo que aumentaram R$ 9 mil de setembro a outubro de 2019.

Créditos a Longo Prazo: Representado por Créditos a Receber de longo prazo, o grupo demonstrou um montante de R$ 1,96 milhdo em outubro de 2019,

equivalente a 27% do ativo total e no periodo de setembro desse mesmo més, o grupo aumentou seu saldo em R$ 5 mil.
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8.2.2. Passivo

Os dados da composicao dos Passivos serdo apresentados abaixo, com as respectivas analises dos grupos, apresentados no balancete entregue pela

Recuperanda, referente aos meses de setembro a outubro de 2019.

Passivo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variagao
out19/set19 out19/set19
Passivo Circulante 13.876.110 188,0% 13.889.696 190,5% 0,1% 13.586
Empréstimos e Financiamentos 926.290 12,6% 911.928 12,5% -1,6% -14.362
Fornecedores 878.859 11,9% 896.295 12,3% 2,0% 17436
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 717.153 9,7% 696.872 9,6% -2,8% -20.281
Obrigacoes Tributarias 214.340 2,9% 216.975 3,0% 1.2% 2.635
Outras Obrigacoes 11139469 151,0% 11.167.627 1532% 0,3% 28.158
Passivo Nao Circulante -6.496.834 -88,0% -6.599.314 -90,5% 1,6% -102.480
Passivo Exigivel a Longo Prazo 9.604.314 130,2% 9.554.384 131,1% -0,5% -49.930
Empréstimos e Financiamentos LP 701.112 9,5% 701.112 9,6% 0,0% 0
Outras Obrigacdes LP 8903.202 120,7% 8853272 1214% -0,6% -49.930
Patriménio Liquido -16.101.148 -218,2% -16.153.698 -221,6% 0,3% -52.549
Capital Social 556.000 7,5% 556.000 7,6% 0,0% 0
Reservas de Capital 1.059.445 144%  1.059.445 14,5% 0,0% 0
Reservas de Reavaliacdo 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos Acumulados -16474330 -223,3% -16474330 -226,0% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio -1.241.164 -168% -1294813 -17.8% 4,3% -53.649
Ajustes de Exercicios Anteriores -1.100 0,0% 0 0,0% -100,0% 1.100
Total do Passivo 7.379.276 100,0% 7.290.382 100,0% -1,2% -88.894

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.
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Empréstimos e Financiamentos — Passivo Circulante: Os empréstimos sdo relativos a capital de giro e empréstimos de pessoa fisica. No més de outubro de 2019,
esse grupo apresentou saldo de R$ 911 mil, um percentual de 12,5% do passivo total. No periodo de setembro a outubro de 2019, o grupo reduziu em R$ 14

mil, correspondente a 1,6%.

Fornecedores — Passivo Circulante: No mesmo periodo o grupo aumentou R$ 17 mil, ou seja, 2%. Em outubro de 2019 o grupo apresentou um saldo equivalente

a 12,3% do total do passivo, portanto, um montante de R$ 896 mil.

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas — Passivo Circulante: Este grupo do passivo compde-se das contas: Salarios e Ordenados, INSS a Recolher, FGTS a Recolher,
Contribuicdo Sindical a Recolher, Pré-labore a Pagar, INSS a Recolher Filial-SP e Férias a Pagar No més de outubro de 2019, o grupo correspondeu a 9,6% do

passivo total, ou seja, R$ 696 mil, tendo esse montante reduzido em R$ 20 mil no periodo de setembro a outubro de 2019, equivalente a 2,8%.

Outras Obrigagées — Passivo Circulante: Composto por Débitos a Pagar e Obrigacdes Diversas, no mesmo més, o grupo apresentou um saldo de R$ 11,1 milhoes,
um percentual de 153,2% do total do passivo, sendo que de setembro a outubro de 2019, o grupo apresentou um alta de R$ 28 mil, devido principalmente ao

aumento em Débitos a Pagar.

Outras Obrigag¢des LP — Passivo Nao Circulante: As outras obrigacdes de longo prazo compreendem as contas de “Obrigacdes Sociais, Trabalhistas e Tributarias
LP" e "Receitas Diferidas”, o grupo apresentou saldo de R$ 8,85 milhdes, um percentual de 121,4% do passivo total apresentado em outubro de 2019 e no

periodo de setembro a outubro de 2019 demostrou uma baixa de R$ 49 mil, devido principalmente ao decréscimo em Receitas Diferidas de Longo Prazo.

Patrimonio Liquido: Os Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio de 2019 apresentaram saldo negativo de R$ 1,29 milhao, ja incluido o valor do prejuizo de R$ 53 mil
milhGes em outubro de 2019. Destaca-se que foi alocado pela AJ o montante de R$ 1 mil em Ajustes de Exercicios Anteriores, devido uma divergéncia entre os

balancetes do periodo, identificada na conta Caixa.
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8.5. Balango Patrimonial — KM SERVICOS

8.5.1. Ativo
Os dados da composicdo dos Ativos serdo apresentados abaixo referente aos meses de setembro a outubro de 2019:

) AH Variacao
Ativo (R$) set/19 AV out/19 AV out19/setld  out19/set1
Ativo Circulante 377.782 71,2%  357.992 69,9% -5,2% -19.791
Caixa e Equivalentes de Caixa 39.278 74% 16.184 32% -58,8% -23.094
Créditos 308.364 581%  315.516 61,6% 2,3% 7.153
Adiantamentos 2.319 04% 3.225 0,6% 39,1% 906
Despesas Antecipadas 27.822 52% 23.067 4,5% -17,1% -4.756
Tributos a Recuperar 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Estoques 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Ativo Nao Circulante 153.056 28,8%  154.138 30,1% 0,7% 1.082
Ativo Realizavel a Longo Prazo 112.533 21,2%  113.838 22,2% 1,2% 1.305
Créditos a Longo Prazo 100.209 18,9% 100.209 19,6% 0,0% 0
Outros Créditos a Longo Prazo 12.324 2,3% 13.629 2,7% 10,6% 1.305
Ativo Permanente 40.524 7,6% 40.300 7,9% -0,6% -224
Investimentos 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Imobilizado 40.524 7,6% 40.300 7,9% -0,6% -224
Total do Ativo 530.839 100,0% 512.130 100,0% -3,5% -18.709

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.

Créditos: Este grupo apresentou saldo de R$ 318 mil no més outubro de 2019, onde representou 62,2% do total do ativo, tendo demonstrado uma alta de 3,4%,

ou seja, R$ 10 mil.
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Despesas Antecipadas: Representado pela rubrica de Juros a Vencer, o grupo apresentou saldo de R$ 23 mil em outubro de 2019, portanto, 4,5% do total do

ativo, sendo que no periodo de setembro a outubro de 2019 demonstrou uma redugdo de R$ 4 mil, portanto, um percentual de 17,1%.

Outros Créditos Longo Prazo: Este grupo do ativo ndo circulante apresentou saldo de R$ 13 mil em outubro de 2019, equivalente a 2,7% do total do Ativo.

Compde o grupo a conta de “Consorcios ndo Contemplados”, e de setembro a outubro de 2019 apresentou uma alta de R$ 1 mil.

Imobilizado: O imobilizado apresentou saldo de R$ 40 mil, ou seja, 7,9% do ativo total ao final de outubro de 2019 e apresentou reducdo de 0,6% devido a

apropriacdo da parcela depreciagdo do més.
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8.5.2. Passivo

V,ALOR o=

Os dados da composicdo dos Passivos serao apresentados abaixo referente aos meses de setembro a outubro de 2019:

) AH Variacao
Passivo (R$) set/19 AV out/19 AV out19/set19 out19/set19
Passivo Circulante 5.316.734 1001,6% 5.325.538 1039,9% 0,2% 8.805
Empréstimos e Financiamentos 314.742 593%  281.643 55,0% -10,5% -33.099
Fornecedores 22.044 4.2% 10.390 2,0% -52,9% -11.654
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 901.525 169,8% 839.284 163,9% -6,9% -62.241
Obrigacoes Tributarias 395.390 745%  426.597 83,3% 7,9% 31.206
Outras Obrigacoes 3.683.032 693,8% 3.767.625 735,7% 2,3% 84.592
Passivo Nao Circulante -4.785.895 -901,6% -4.813.408 -939,9% 0,6% -27.514
Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.060.440 199,8% 1.060.440 207,1% 0,0% 0
Empréstimos e Financiamentos LP 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Outras Obrigacoes LP 1.060.440 199,8% 1.060.440 207,1% 0,0% 0
Patrimoénio Liquido -5.846.334 -1101,3% -5.873.848 -1146,9% 0,5% -27.514
Capital Social 20.000 3,8% 20.000 3,9% 0,0% 0
Reservas de Capital 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Reservas de Reavaliacao 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos Acumulados -4630.730 -872,3% -4.630.730 -904,2% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio -1.235.604 -232,8% -1.263.118 -246,6% 2.2% -27.514
Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0
Total do Passivo 530.839 100,0% 512.130 100,0% -3,5% -18.709

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.
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Empréstimos e Financiamentos — Passivo Circulante: No més de outubro de 2019, esse grupo apresentou saldo de R$ 281 mil, um percentual de 55% do passivo

total. De setembro a outubro de 2019, o grupo reduziu R$ 33 mil, ou seja, 10,5%.

Fornecedores — Passivo Circulante: Em outubro de 2019 o grupo apresentou um saldo equivalente a 2% do total do passivo, portanto, um montante de R$ 10

mil, tendo apresentado reducdo de R$ 11 mil, ou seja, 52,9% no periodo de setembro a outubro de 2019.

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas — Passivo Circulante: O grupo correspondeu a 163,9% do passivo total, ou seja, R$ 839 mil em outubro de 2019 e de setembro

até esse mesmo més, essas obrigacdes demonstraram uma baixa de 6,9%, um montante de R$ 62 mil.

Obrigacdes Tributarias — Passivo Circulante: No periodo de setembro a outubro de 2019, as Obrigacdes tributarias apresentaram uma alta de R4 31 mil,

equivalente a 7,9%. O grupo demonstrou um montante de R$ 426 mil, correspondente a um percentual de 83,3% no passivo total de outubro de 2019.

Outras Obrigagdes — Passivo Circulante: Composto por Débitos a Pagar, Cheques a Compensar e Contas a Pagar, no mesmo més, o grupo apresentou um saldo
de R$ 3,76 milhdes, um percentual de 735,7% do total do passivo, sendo que no periodo de setembro a outubro de 2019, apresentou um acréscimo de R$ 84

mil, um percentual de 2,3%, devido principalmente a elevacdo em Débitos a Pagar.

Patrimonio Liquido: Os Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio de 2019 apresentaram saldo negativo de R$ 1,26 milhao, ja incluido o valor do prejuizo de R$ 27 mil

em outubro de 2019.
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8.6.  Balango Patrimonial - CONSOLIDADO DO GRUPO ATDL, AUTO TECNICA E KM SERVIGOS
8.6.1. Ativo

O Ativo consolidado compreende o conjunto de Bens e Direitos das Recuperandas e para melhor entendimento consolidados os dados da situacao
apresentada pelas empresas “ATDL TRANSPORTES”, "AUTO TECNICA DIESEL" e "KM SERVICOS, referente aos meses de setembro a outubro de 2019, e

apresentamos a seguir os dados da composicdo dos Ativos e andlises pertinentes.

Ativo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variagao
out19/set19 out19/set19
Ativo Circulante 11.668.471 32,8% 11.503.805 32,5% -1,4% -164.666
Caixa e Equivalentes de Caixa 167912 0,5% 145.395 04% -13,4% -22.517
Créditos 3792680 10,7% 3718237 105% -2,0% -74.443
Adiantamentos 804.541 2,3% 825.403 2,3% 2,6% 20.862
Despesas Antecipadas 4786.783 13,5% 4.688.893 13,2% -2,0% -97.890
Tributos a Recuperar 102483 0,3% 102483 0,3% 0,0% 0
Estoques 2.014.073 57%  2.023.395 57% 0,5% 9322
Ativo Nao Circulante 23.919.023 67,2% 23.927.370 67,5% 0,0% 8.347
Ativo Realizavel a Longo Prazo 11.487.220 32,3% 11.501.805 32,5% 0,1% 14.585
Créditos a Longo Prazo 9555398 26,9% 9564.098 27,0% 0,1% 8.700
Outros Créditos a Longo Prazo 1.931.822 54% 1.937.707 5.5% 0,3% 5.885
Ativo Permanente 12.431.803 34,9% 12.425.565 35,1% -0,1% -6.238
Investimentos 99.543 0,3% 99.543 0,3% 0,0% 0
Imobilizado 12332259 347% 12326.022 34,8% -0,1% -6.238
Total do Ativo 35.587.494 100,0% 35.431.175 100,0% -0,4% -156.319

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.

Créditos: O saldo apresentado nesta conta representa as transagdes comerciais havidas com os clientes no periodo e, pelas movimenta¢des do més nos

balancetes, percebe- se que a pratica adotada pela empresa compreende também vendas a prazo. Este grupo apresentou saldo de R$ 3,71 milhGes no més
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outubro de 2019, e representou 10,5% do total do ativo. A Recuperanda apresentou um prazo médio de recebimento de 173 dias. No periodo de setembro a

outubro de 2019, o grupo apresentou um decréscimo de R$ 74 mil, um percentual de 2%.

Adiantamentos: O grupo “adiantamentos” faz mencao aos valores despendidos pela Recuperanda com intuito de recebimento de uma contrapartida futura, seja
em bens ou servicos. Em outubro de 2019, esse grupo apresentou um montante de R$ 825 mil, equivalente a 2,3% do ativo total do més, tendo demonstrado

um aumento de 2,6%, um montante equivalente a R$ 20 mil.

Despesas Antecipadas: As despesas antecipadas sao aquelas pagas ou devidas com antecedéncia, mas referindo-se a periodos de competéncia subsequentes.
Representado pelas rubricas de Prémios de Seguros e Juros a Vencer, o grupo apresentou saldo de R$ 4,68 milhdes em outubro de 2019, portanto, 13,2% do

total do ativo, desmontando uma reducéo de R$ 97 mil no periodo de setembro a outubro de 2019.

Estoques: Estoques representaram 5,7% do ativo total, com um montante de R$ 2,02 milhdes. Em outubro de 2019, apresentaram um prazo médio de estocagem

em 137 dias, apresentando um aumento de R$ 9 mil no periodo de setembro a outubro de 2019.

Créditos a Longo Prazo: Representado por Créditos a Receber a longo prazo, o grupo demonstrou um montante de R$ 9,56 milhdes em outubro de 2019,

equivalente a 27% do ativo total. De setembro a outubro-19, o grupo demonstrou uma elevacdo de R$ 8 mil, portanto, 0,1%.

Outros Créditos Longo Prazo: Este grupo do ativo nao circulante apresentou saldo de R$ 1,93 milhGes em outubro de 2019, equivalente a 5,5% do total do Ativo.

Compde o grupo a conta de “Consércios ndo Contemplados”, “Depdsitos Judiciais”, “Empréstimos Pessoa Fisica” e “Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital”

e no periodo de setembro a outubro de 2019, o grupo apresentou uma alta de R$ 5 mil, ou seja, 0,3%.

Imobilizado: O imobilizado apresentou saldo de R$ 12,3 milhdes, ou seja, 34,8% do ativo total. As respectivas nao tiveram alteracdes, permanecendo conforme
a analise por empresa apresentada no RMA 11/2019. No periodo de setembro a outubro de 2019, foi efetuado a contabilizagdo referente as parcelas de

depreciagdo do més.
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8.6.2. Passivo
Da mesma forma que o grupo do Ativo, apresentamos a seguir a composicao do passivo consolidado, compreendendo o conjunto de obrigac¢des e dividas
feitas para o financiamento da atividade organizacional.
Os dados da composicao dos Passivos das Recuperandas serdo apresentados abaixo, referente aos meses de setembro a outubro de 2019, com a respectiva

analise das rubricas.

Passivo (R$) set/19 AV out/19 AV AH Variacao
out19/set19 out19/set19
Passivo Circulante 27.763.948 78,0% 29.355.646 82,9% 5,7% 1.591.698
Empréstimos e Financiamentos 4845537 136% 6237959 17,6% 28,7% 1392422
Fornecedores 1.836.898 52% 1912236 54% 4,1% 75.337
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.683.212 75% 2611576 74% -2,7% -71.636
Obrigagdes Tributarias 979.970 28% 1.013.736 2,9% 34% 33.766
Outras Obrigacoes 17418331 489% 17.580.140 49,6% 0,9% 161.809
Passivo Nao Circulante 7.823.546 22,0% 6.075.529 17,1% -22,3% -1.748.017
Passivo Exigivel a Longo Prazo 33.149.262 93,1% 33.114.445 93,5% -0,1% -34.817
Empréstimos e Financiamentos LP 701.112 2,0% 701.112 2,0% 0,0% 0
Outras Obrigacdes LP 32448.150 912% 32413333  915% -0,1% -34.817
Patrimoénio Liquido -25.325.716 -71,2% -27.038.916 -76,3% 6,8% -1.713.200
Capital Social 1.176.000 33% 1.176.000 33% 0,0% 0
Reservas de Capital 1.204.400 34%  1.204.400 34% 0,0% 0
Reservas de Reavaliagdo 4348000 122% 4348000 123% 0,0% 0
Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital 678.067 1,9% 678.067 1,9% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos Acumulados -29.269.981 -822% -29.269.981 -82,6% 0,0% 0
Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio -3461.102 97% -3.735830 -10,5% 7.9% 274728
Ajustes de Exercicios Anteriores -1.100 00% -1439572 -4,1% 130773,7% -1438.472
Total do Passivo 35.587.494 100,0% 35.431.175 100,0% -0,4% -156.319
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pelo grupo ATDL.
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Empréstimos e Financiamentos — Passivo Circulante: O grupo empréstimos e financiamentos apresentou um aumento de R$ 1,39 milhdo no periodo de setembro
a outubro de 2019, ou seja, 28,7%, porém, parte desse valor refere-se a ajustes efetuados pela Recuperanda ATDL, como dito anteriormente. No més de outubro

de 2019, esse grupo apresentou saldo de R$ 6,23 milhes, um percentual de 17,6% do passivo total.

Fornecedores — Passivo Circulante: As dividas com fornecedores estdo apresentadas nos balancetes enviados pela empresa numa conta sintética e impedem
que a AJ fagca uma analise dos valores por fornecedor. O fato € que em outubro de 2019 o grupo apresentou um saldo equivalente a 5,4% do total do passivo,

portanto, um montante de R$ 1,91 milhdo. De setembro a outubro-19, o grupo apresentou aumento de R$ 75 mil, ou seja, 4,1%.

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas — Passivo Circulante: Este grupo do passivo compde-se das contas: Salarios e Ordenados, INSS a Recolher, FGTS a Recolher,
Contribuicédo Sindical a Recolher, Pré-labore a Pagar, INSS a Recolher Filial-SP e Férias a Pagar. O grupo correspondeu a 7,4% do passivo total, ou seja, R$ 2,61

milhGes em outubro de 2019, tendo reduzido em R$ 71 mil o saldo do grupo no periodo de setembro a outubro de 2019.

Obrigagdes Tributarias — Passivo Circulante: O grupo demonstrou um montante de R$ 1,01 milhdo, correspondente a um percentual de 2,9% no passivo total

de outubro de 2019, sendo que de setembro a esse mesmo més houve um aumento de 3,4%, portanto, R$ 33 mil.

Outras Obrigag¢des — Passivo Circulante: Composto por Débitos a Pagar, Cheques a Compensar, Contas a Pagar e Obrigagdes Diversas, no mesmo més, o grupo

apresentou um saldo de R$ 17,5 milhGes, um percentual de 49,6% do total do passivo, tendo aumento em 0,9% ou R$ 161 mil de setembro a outubro-19.

Outras Obrigagoes LP — Passivo Nao Circulante: As outras obrigacdes de longo prazo compreendem em maioria as contas de “Consorcios a Pagar LP e Obrigacoes
Sociais, Trabalhistas e Tributarias LP". O grupo apresentou saldo de R$ 32,4 milhdes, um percentual de 91,5% do passivo total de outubro de 2019, tendo

demonstrado reducdo de R$ 34 mil de setembro a outubro-19, um percentual de 0,1%.

Patrimonio Liquido: Os Lucros e/ou Prejuizos do Exercicio de 2019 apresentaram saldo negativo de R$ 3,73 milhdes, ja incluido o valor do prejuizo de R$ 274

mil em outubro de 2019. Destaca-se que foi alocado R$ 1,43 milhdo em Ajustes de Exercicios Anteriores, devido a ajustes anteriormente mencionados.
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8.7. Indicadores Financeiros — Quadro Geral de Interpretagao

Os indicadores financeiros nada mais sdo do que métricas e mecanismos para coletar e gerar informacdes financeiras sobre uma determinada situagéo.

No caso de um negdcio, os indicadores financeiros servem para demonstrar qudo saudavel é um determinado empreendimento. A seguir faremos a analise

dos principais indicadores das Recuperandas e para melhor entendimento destacamos as interpretagdes relativa a cada um deles.

indices de

Endividamento

Ativo Total

Grupo indices Férmulas Interpretagées
Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo Quanto a empresa possui de ativo total para cada R$1,00 de divida total, destacando a
Gerd Passivo Circulante + Passivel Exigivel a Longo Prazo capacidade de pagamento no longo prazo. Quanto maior, melhor.
) Disponivel Quanto a empresa possui de caixa e aplicagdes financeiras para cada R$ 1 de divida de curto
indices de Liquidez mediata Passivo Circulante prazo, destacando a sua capacidade de pagamento no curtissimo prazo. Quanto maior, melhor.
Ativo Circulante — Estogues Quanto a empresa possui de ativo liquido (ativo circulante - estoques) para cada R$ 1 de divida
seca Passivo Circulante de curto prazo. Quanto maior, melhor.
Ativo Circulante Quanto a empresa possui de ativo circulante para cada R$ 1 de divida de curto prazo. Quanto
Corrente
Passivo Circulante maior, melhor.
Geral Capital de Terceiros Quanto a empresa possui de capital de terceiros financiando o ativo da empresa. Quanto menor,
era

melhor.

Composicédo do

Endividamento

Passivo Circulante

Capital de Terceiros

Quial o percentual de obrigacdes no curto prazo em relacdo as obrigacdes totais. Quanto menor,

melhor.

indices de Rentabilidade

Margem Liquida

Lucro Liquido
Receita Liquida

Quanto a empresa obtém de lucro para cada R$100,00 vendidos. Quanto maior, melhor.

Rentabilidade do Ativo

Lucro Liquido
Ativo Médio

Quanto a empresa obtém de lucro para cada R$100,00 investidos. Quanto maior, melhor.

Produtividade

Receita Liguida
Ativo Médio

Quanto a empresa obtém de receita liquida para cada R$1,00 investido. Quanto maior, melhor.

Fonte: Elaborado por Valor Consultores. Referéncia: ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura em Anélise de Balancos: Um enfoque econdmico-financeiro. Sdo Paulo: Atlas, 2010
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8.7.1. [ndices de Liquidez

Os indices de liquidez avaliam a capacidade financeira da empresa satisfazer

indices set/19 out/19
as obrigacdes assumidas com terceiros. As informacbes para o célculo
S P LFqu?dez Geral‘ 0.38 0.37 destes indices sdo retiradas unicamente do Balanco Patrimonial e devem
v o Liquidez Imediata 0,01 0,00 _ o S
% g_ Liquidez Seca 0,35 0,32 responder se o volume de disponibilidade da empresa é suficiente para
£ = Liquidez Corrente 0,42 0,39 cobrir suas obrigacdes. Uma forma de interpretagdo € que estes indices
estejam acima de 1, assim para cada R$1,00 devido no curto prazo, pode-
se dizer que a empresa possui este valor para quitar aquelas obrigacdes.
8.7.2. [ndices de Endividamento
Estes indices revelam o grau de endividamento da empresa e o prazo que se
indices set/19 out/19 compode. A interpretacdo é no sentido de que "quanto maior, pior”, pois,
p guanto maior for o percentual da composicdo do endividamento, mais dividas
.3 o -g *g Endividamento Geral 171,16% 176,31% tera para pagar no Curto Prazo, e maior sera a pressdo para a empresa gerar
-_g °© E S:') Composicdo do Endividamento ~ 45,58% 46,99% recursos para honrar seus compromissos. A melhor forma de interpretacao
podera ser efetuada em termos de acompanhamento da estabilidade destes
indices, uma vez que ndo se espera que estes indices sofram pioras
significativas durante o processo de RJ.
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8.7.3. Capital Circulante Liquido
O capital circulante liquido apresenta o risco de insolvéncia da empresa, por isso,
quanto maior for o CCL (Capital Circulante positivo), menor serd a probabilidade de Capital Circulante Liquido set/19 out/19
insolvéncia técnica da empresa, uma vez que caso ela apresente alto volume de CCL Ativo Circulante 11668471 11.503.805
negativo, entende-se que tera dificuldade de honrar suas obrigacées, pois, as dividas Passivo Circulante 27.763.948  29.355.646
~ , : . CCL -16.095.477 -17.851.841
de curto prazo sdo superiores aos ativos de curto prazo. Constata-se que no més de —
Variacao % 10,91%
outubro de 2019 a Recuperanda apresentou CCL negativo em R$ 17,8 milhdes, tendo
aumentado 10,91% em relacdo ao més anterior.
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9. Consideragdes Finais:

Apds analisarmos os relatorios contabeis que demonstram a movimentagdo operacional e financeira das Recuperandas no més outubro de 2019,

destacaremos abaixo algumas informacgdes extraidas desses documentos que nos ajudam a interpretar a atual situacdo econémico-financeira das mesmas:

No més de outubro as Recuperandas apresentaram piora do seu Capital Circulante Liquido, sendo esta a diferenca entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante
da empresa. De acordo com as informacdes obtidas no balango de outubro de 2019, para uma divida a curto prazo de R$ 29,3 milhdes, a Recuperanda possui

no ativo circulante o valor de R$ 11,5 milhdes, suficiente para cobrir apenas 39% das dividas de curto prazo.

Da mesma forma que o CCL, houve também aumento do Endividamento Geral finalizando outubro-19 com um endividamento de 176,3% em relacdo ao seu

Ativo Total. Isto significa que, no caso de uma liquidagédo, a empresa ndo conseguird com os recursos do Ativo pagar todos os seus credores.

Sobre os resultados do exercicio ndo foi possivel efetuar uma anélise comparativa do més de outubro, tendo em vista que as informagdes contéabeis ainda ndo
foram entregues pelas Recuperandas em formato adequado para que esta AJ possa proceder as andlises. Entretanto foi possivel visualizar que no més de
outubro as Recuperandas faturaram R$ 646 mil, obtendo uma margem de contribuicdo de 12,6% para cobertura das despesas fixas que se apresentaram na

ordem de 51,5% em relacdo ao faturamento. Desta forma, com margem insuficiente, amargou um prejuizo de R$ 274 mil no més.

O prejuizo de outubro-19 foi incorporado ao Patrimonio Liquido, elevando seu saldo negativo para R$27 milhdes.
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