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Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. De Petrdleo.
1.1.5 Evolugiio da Margem de Contribuigcdo x Despesas Fixas x Resultado Operacional (Ebitda)
A margem de contribuicdo recuperou-se de maio a junho sofrendo aumento de 262,10%
As despesas fixas tiveram variagdes pequenas no semestre sofrendo acréscimo de 2,97% de maio a junho de 2017;
Tabela 9 — Evolucdo da Margem de Contribuicdo x Despesas Fixas x Resultado Operacional (Ebitda)
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VALORG

Contas mai/17 Acum. 2017 Z AH jun/mai Dif jun/mai
Margem de contribuigdo 408.072,42 -6.334,41 280.645,59 231.897,00 -150.078,83 243.281,48 1.007.483,25 0,32% 262,10% 393.360,31
Despesas fixas 148.019,98 131.869,73 128.627,51 98.660,15 108.944,05 112.184,28 728.305,70 0,23% 2,97% 3.240,23
Resultado operacional 260.052,44 -138.204,14 152.018,08 133.236,85 -259.022,88 131.097,20 279.177,55 0,09% 150,61%  390.120,08

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petroleo.

1.1.6  Evolugdo das Despesas Fixas

Tabela 10 - Evolugdo das despesas fixas

Despesas fixas fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 Acum. 2017 6 % Acumulado  AH jun/mai
Saldrios e Encargos Sociais 41.312,51 41.414,27 43.056,14 43.102,68 43.076,32 43.058,75 255.020,67 35,02% 35,02% -0,04%
Honorarios Advocaticios 0,00 24.385,00 9.385,00 28.885,00 24.385,00 42.683,50 129.723,50 17,81% 52,83% 75,04%
Aluguéis 35.719,00 35.719,00 35.719,00 719,00 719,00 719,00 109.314,00 15,01% 67,84% 0,00%
Honorarios Contdbeis 11.880,00 12.649,50 12.649,50 12.649,50 12.649,50 13.999,50 76.477,50 10,50% 78,34% 10,67%
Material de Expediente e Consumo 35.434,44 6.741,24 4.575,06 4.132,20 13.764,02 932,86 65.579,82 9,00% 87,34% -93,22%
Agua, Luz, Telefone e Internet 5.837,00 2.405,88 6.277,62 5.411,58 6.342,12 5.843,86 32.118,06 4,41% 91,75% -7,86%
Outras Despesas 13.398,25 4.914,96 3.155,80 402,23 3.750,13 487,63 26.109,00 3,58% 95,34% -87,00%
Manutengdo Programa de Computador 0,00 0,00 3.740,96 2.420,96 3.320,96 3.171,96 12.654,84 1,74% 97,07% -4,49%
Impostos e Taxas 0,00 1.468,88 7.744,45 0,00 0,00 350,22 9.563,55 1,31% 98,39% 0,00%
Retirada dos Sécios 937,00 937,00 937,00 937,00 937,00 937,00 5.622,00 0,77% 99,16% 0,00%
Servigos de Terceiros 2.285,55 420,00 402,23 0,00 0,00 0,00 3.107,78 0,43% 99,59% 0,00%
Andlises Laboratoriais 814,00 814,00 984,75 0,00 0,00 0,00 2.612,75 0,36% 99,94% 0,00%
Conservagdo e Reparos de Instalagdes 402,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 402,23 0,06% 100,00% 0,00%
Despesas com Veiculos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 100,00% 0,00%

148.019,98 131.869,73 128.627,51 98.660,15 108.944,05 112.184,28 728.305,70

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. De Petrdleo.

E possivel analisar que cinco despesas representam 87,34% do total das Despesas Fixas acumuladas da Empresa.
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VALORG:

1.1.7  Evolucgdo do Ebitda x Depreciagdo e Amortizacdo / Encargos Financeiros Liquidos x Resultado Liquido do Exercicio

Tabela 11 - Ebitda x Depreciagdo e Amortizagdo / Encargos Financeiros Liquidos x Resultado Liquido do Exercicio

Contas jan/17 mar/17 mai/17 jun/17 Acum. 2017 AH jun/mai
Ebitda 260.052,44 -138.204,14 152.018,08 133.236,85 -259.022,88 131.097,20 279.177,55 0,09% 150,61%
Depreciagdo e AmortizacBes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Encargos Financeiros Liquidos 48.267,96 7.880,98 62.198,34 55.865,45 10.035,47 12.749,12 196.997,32 0,06% 27,04%
Resultado Liquido do Exercicio 211.784,48 -146.085,12 89.819,74 77.371,40 -269.058,35 118.348,08 82.180,23 0,03% 143,99%

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petréleo.

Grafico 2 - Evolugdo do Ebitda x Depreciacdo e Amortizacdo / Encargos Financeiros Liquidos x Resultado Liquido do Exercicio
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Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petrdleo.

Se avaliarmos os Encargos Financeiros Liquidos, observa-se que a empresa reduziu positivamente nos meses de maio e junho de 2017;

A Recuperanda manteve sem langcamentos nas contas de Depreciagcdo/Amortizacdo;

O Ebitda e o Resultado Liquido do Exercicio tiveram leve queda em maio e voltaram a ficar positivo em junho.

Ressalva: Até o fechamento deste relatério existiam as seguintes diferenca nos Balancetes: A Recuperanda vem apresentando alteragdes nos balancos entregues

anteriormente: Abril/17, o saldo anterior foi mudado para R$308.611,94, gerando uma diferenca no Balanco Patrimonial de R$64.047,44, lancado no ajuste de
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VALORG:

contas no Patrimonio Liquido, para fechamento do relatério de abril; Em maio-17 foi registrado um saldo a menor de R$18.360,00 na conta de tributos a

recuperar; na conta de Fornecedores foi registrado um saldo a maior de RS 845,25, acumulando uma diferenca em maio de R$83.262,69.
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CONSIDERAGOES FINAIS

o A partir do més de junho/2017 deu-se inicio ao cumprimento do pagamento do Plano de Recuperacdo Judicial das Classes | e IV, cujos recibos de
pagamento estdo anexados ao presente RMA.

o Quanto aos resultados, em junho/2017 a Recuperanda teve faturamento de RS 47.039.256 mil com resultado positivo de RS 118.348,08, significando
0,25% sobre o faturamento.

o No trimestre houve queda da receita de 19,86%. Por sua vez, a margem de contribui¢do [-0,26% em maio passou para +0,52% em junho] melhorou
expressivamente. Neste segmento, as margens sdo muito reduzidas, se trabalha com alto volume de recursos financeiros, e as oscilagdes nos custos

pode determinar resultados positivo ou negativo.
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