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As informações apresentadas no RMA são baseadas em 

informações contábeis, financeiras e operacionais apresentadas pela 

Recuperanda, sob as penas do art. 171 da LRE, as quais não foram objeto de 

exame independente ou de procedimento de auditoria, de forma que a AJ 

não pode garantir ou afirmar a correção, a precisão ou que as informações 

prestadas pelas Recuperanda estejam completas e apresentem todos os 

dados relevantes. 

Como também são baseadas nas informações coletadas pela 

AJ em visita às instalações da empresa, de informações prestadas por 

credores e da análise da movimentação processual. 

1 CRONOGRAMA PROCESSUAL 
Seq. Data Evento 

1 23/08/2016 Pedido de recuperação judicial 

33 13/09/2016 Deferimento do processamento 

41 13/09/2016 Aceite da nomeação da Administradora Judicial 

 28/09/2016 Publicação do edital do art. 52, § 1° (“edital do devedor”) 

81 05/10/2016 Relatório inicial e 1º Relatório mensal de atividades 

 19/10/2016 Fim do prazo para habilitações e divergências de créditos 

106 27/10/2016 2º Relatório Mensal de Atividades 

112 09/11/2016 Apresentação do plano de recuperação judicial 

139 29/11/2016 3º Relatório Mensal de Atividades 

173 21/12/2016 4º Relatório Mensal de Atividades 

195 16/01/2017 Relação de credores da Administradora Judicial 

217 30/01/2017 5º Relatório Mensal de Atividades 

 24/02/2017 Veiculação do edital do art. 7°, § 2° (“edital do AJ”) 

 24/02/2017 Veiculação do edital do art. 53, parágrafo único (“edital do 

plano”) 

261 27/02/2017 6º Relatório Mensal de Atividades 

 14/03/2017 Fim do prazo para apresentação de impugnações de crédito 

ao juízo 

275 30/03/2017 7º Relatório mensal de atividades 

 11/04/2017 Fim do prazo para apresentar objeção ao plano  

277 30/03/2017 Requerimento AJ para convocação de AGC 

279 05/04/2017 Decisão judicial de convocação da AGC e demais providências 

299 06/04/2017 Edital de intimação dos credores 

321 19/04/2017 Recuperanda comprova publicação edital do art. 36 (“edital da 

AGC”) em jornais locais 

327.2 24/04/2017 Veiculação do edital do art. 36 (“edital da AGC”) –DJe 

328 27/04/2017 8º RMA 

343 

362 

11/05/2017 

17/05/2017 

Retificação da relação de credores – decisão de impugnação 

crédito nº 4380-21.2017.8.16.0173 

9º RMA 

 19/05/2017 Assembleia Geral de Credores, primeira convocação. 

369 25/05/2017 Decisão de homologação do plano de recuperação judicial 

430 30/06/2017 10º RMA 

450 31/07/2017 11º RMA 

462 31/08/2017 12º RMA 

469 29/09/2017 13º RMA 

472 31/10/2017 14º RMA 

505 29/11/2017 15º RMA 

518 22/12/2017 16º RMA 

548 31/01/2018 17º RMA 

597 27/02/2018 18º RMA 

  Eventos futuros 

 25/05/2019 Encerramento da recuperação judicial após o período de 

supervisão judicial (art. 61) 
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2 ACOMPANHAMENTO PROCESSUAL 

A Recuperanda apresentou, tempestivamente, na data de 

09/11/2016, o Plano de Recuperação Judicial, acompanhado do Laudo 

Econômico Financeiro e de Avaliação dos Bens e Ativos do Devedor (mov. 

112), cumprindo o contido no art. 53 da LRE e no item 7 da decisão de mov. 

33, a qual deferiu o processamento da recuperação judicial. 

As informações sobre a relação de credores confeccionadas 

pela AJ e sobre a apresentação do plano de recuperação judicial, em 

atendimento ao art. 7º, § 2° da LRE (relação de credores) e ao art. 53, 

parágrafo único da LRE (aviso de apresentação do plano), respectivamente, 

já foram devidamente veiculadas em edital no DJe/TJPR edição n. 1917, na 

data de 24/02/2017. Dessa forma, o prazo de 30 dias úteis para objeção ao 

plano findou-se em 11/04/2017. 

Considerando que houve objeção de credores ao plano de 

recuperação, nos termos do art. 56 da LRE, foi convocada Assembleia Geral 

de Credores, (i) 1ª convocação: 19/05/2017, às 14h e (ii) 2ª convocação: 

26/05/2017, às 14h, ambas no Centro de Eventos do Hotel Caiuá, Av. 

Presidente Castelo Branco, n° 3.475, Umuarama/PR (cf. decisão de seq. 279 

e edital do art. 36 da LRE veiculado no DJe/TJPR em 24/04/2017, edição n° 

2015). 

A Assembleia Geral de Credores foi instalada em 1ª 

convocação, em 19/05/2017, declarada aberta a AGC, o plano foi 

apresentado pela Recuperanda e posto em votação. Nas classes I e IV houve 

aprovação no critério quantitativo (cabeça) por 100% dos credores de cada 

classe. Na classe III, houve aprovação no critério qualitativo (valor), por 

71,81% do crédito, e rejeição no critério quantitativo (cabeça), 

representado por 60% dos presentes. A ata da AGC foi juntada aos autos em 

22/05/2017, seq. 362, juntamente com a planilha de voto e lista de 

presença. 

A Recuperanda requereu a dispensa de apresentação de 

certidões e a concessão de recuperação judicial por cram down, cf. seq. 367.  

Em 25/05/2017, a recuperação judicial foi concedida à 

Recuperanda, na forma do art. 58, §§ 1º e 2º, sendo dispensada a 

apresentação de certidões de regularidade fiscal. Da referida decisão houve 

interposição de agravos perante o e TJPR, valendo observar que no Ag. 

1.716.531-2, do Estado do Paraná, houve reforma para fins de exigência das 

certidões (art. 57 da LRF). Houve interposição de recurso especial pela 

Recuperanda. 

2.1 Cumprimento do plano de recuperação judicial 

Dentre as funções desempenhadas pelo administrador judicial após 

a homologação do plano e concessão da recuperação judicial, encontra-se 

a fiscalização do cumprimento do plano de recuperação judicial pelo 

devedor, conforme determina o art. 22, II, “a” da LRE. 

No caso em questão o plano de recuperação judicial aprovado pela 

assembleia geral de credores é aquele que consta do mov. 112.2. Nos 
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termos do plano de recuperação até o presente momento são devidos 

pagamentos dos credores classe I (item 6.2.1 do plano, conforme art. 54 da 

LRE) e classe IV (item 6.2.3.2.2 do plano). 

A Recuperanda informou à Administradora Judicial ter realizado 

todos os pagamentos devidos, bem como apresentou todos os 

comprovantes de pagamentos de verbas na forma do parágrafo único do 

art. 54 da LRE (comprovantes anexos). 

Já com relação à classe IV o plano previu amortização em “12 

parcelas mensais iguais. A primeira parcela vencendo no último dia útil, após 

a homologação do plano”. 

Também nesta classe, a Recuperanda informou à Administradora 

Judicial que os pagamentos estão em dia, bem como apresentou todos os 

comprovantes de pagamentos de verbas na forma do parágrafo único do 

art. 54 da LRE. (comprovantes anexos). 

Sem mais a relatar sobre o andamento processual. 

3 INFORMAÇÕES OPERACIONAIS RELEVANTES 

Durante a vistoria realizada em 23/03, a AJ pode constatar que 

a empresa continua em operação normalmente, tendo sido informado que 

mantém mesmo número de funcionários diretos (08). Na oportunidade 

reuniu-se com o sócio - proprietario Sr. Atílio Junior. 

A Recuperanda mantém “base” locada em Umuarama-PR, 

porém, informou que devido à divergencias com o proprietário do imóvel a 

“base” de Umuarama – PR deverá retornar para o local original situado na 

Rua Naga s/n, Parque Industrial II, o que provavelmente irá ocorrer dentro 

de 3 meses. 

Atualmente, na mesma “base” operam a Recuperanda, Alpes e 

Pantera, estando sob esta última o controle logístico, segundo informou o 

sócio - proprietário da Recuperanda. 

A AJ tomou conhecimento do ajuizamento ação [autos n. 

0002858-22.2018.8.16.0173] em face de Pantera Distribuidora de 

Combustíveis e Credere Administradora de Cobranças Eireli, para o fim de 

manter o contrato de locação da base de Umuarama. Não houve concessão 

liminar, tendo a Recuperada desistido do processo. 

A Recuperanda informou ainda ter locado novo espaço para 

“base” em de São José dos Pinhais, no endereço Rua do Xisto, 2800, BR 476, 

sala 05. 

Conforme já informado no RMA anterior, quanto à abrupta 

queda do faturamento a Recuperanda apontou fator relativo a alteração nas 

regras de vendas pela ANP que impediu a venda do produto/álcool para 

empresas “congêneres”, ou seja, para outras distribuidoras, e que tal fator 

impactou seu volume de vendas, quadro que se mantém até o atual 

momento. 

A perspectiva do sócio proprietário é que haja alteração desta 

regra que impede a venda para congêneres a partir de junho-18. 
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4 INFORMAÇÕES FINANCEIRAS  
As Recuperandas não apresentaram à AJ os balancetes referentes ao mês de janeiro na data estabelecida no cronograma de trabalho acordado junto à AJ. 

Segue adiante informações referentes ao balancete do mês de dezembro-17 cuja entrega também foi tardia, conforme informado seq. 597. 

Balanço Patrimonial 

Ativo 

Os Ativos sofreram uma redução nominal de 2,4%, de novembro a dezembro de 2017. Os dados da evolução da Composição dos Ativos são apresentados a seguir, 

de forma comparativa, de janeiro a dezembro de 2017.  

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
Adiantamentos: O grupo adiantamentos reduziu em 26,8%, passando de R$4.513.766, em novembro-17 para R$3.305.952, em dezembro-17. 

Tributos a Recuperar: Os Tributos a Recuperar tiveram aumento de 30,7% de novembro a dezembro-17, respectivamente R$1.040.952,.  
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Estoques: 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

Imobilizado: Não houve alteração nas contas de Imobilizado de Imóveis, Bens em Operação e Imobilizado em Andamento e Marcas. No mês de 

dezembro-17 não foi lançado a parcela de depreciação do mês correspondente.  
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Estoques Os estoques de produtos tiveram redução de 8,90% 

de novembro a dezembro-17. Com este estoque a 

empresa tem produtos para 90 dias de vendas, 

calculado com base nas vendas de dezembro de 

2017.  Percebe-se no gráfico que os estoques 

apresentam tendência de redução no semestre. 
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Passivo 

Os dados comparativos da evolução da composição dos Passivos são apresentados abaixo, de forma comparativa, de janeiro a dezembro de 2017. A seguir serão 

demonstradas as principais movimentações e as contas com variações, que impactaram na redução do passivo em 2,4%. 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

Fornecedores: O grupo de Fornecedores aumentou 455% de novembro a dezembro-17, respectivamente R$164.349,. 

Obrigações Trabalhistas: O grupo de obrigações trabalhistas teve um aumento de 2,3%. 

Obrigações Tributárias: O grupo de Obrigações Tributárias e sociais teve redução de 46,3% de novembro a dezembro-17, ou seja R$279.531,. 
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Indicadores Financeiros 

 
Quadro Geral de Intepretação dos Indicadores 

Grupo Índices Fórmulas Interpretações 

Índices de Liquidez 

Liquidez Geral 
Ativo Circulante + Ativo Realizável a Longo Prazo 

Passivo Circulante + Passível Exigível a Longo Prazo 

Quanto a empresa possui de ativo total para cada 
R$1,00 de dívida total, destacando a capacidade de 
pagamento no longo prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Imediata 
Disponível 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de caixa e aplicações 
financeiras para cada R$ 1 de dívida de curto prazo, 
destacando a sua capacidade de pagamento no 
curtíssimo prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Seca 
Ativo Circulante – Estoques 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de ativo líquido (ativo 
circulante - estoques) para cada R$ 1 de dívida de 
curto prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Corrente 
Ativo Circulante 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de ativo circulante para 
cada R$ 1 de dívida de curto prazo. Quanto maior, 
melhor. 

Índices de 
Endividamento 

Endividamento Geral 
Capital de Terceiros 

Ativo Total 

Quanto a empresa possui de capital de terceiros 
financiando o ativo da empresa. Quanto menor, 
melhor. 

Composição do Endividamento 
Passivo Circulante 

Capital de Terceiros 

Qual o percentual de obrigações no curto prazo em 
relação às obrigações totais. Quanto menor, 
melhor. 

Índices de 
Rentabilidade 

Margem Líquida 
Lucro Líquido 

Receita Líquida 
Quanto a empresa obtém de lucro para cada 
R$100,00 vendidos. Quanto maior, melhor. 

Rentabilidade do Ativo 
Lucro Líquido 
Ativo Médio 

Quanto a empresa obtém de lucro para cada 
R$100,00 investidos. Quanto maior, melhor. 

Produtividade 
Receita Líquida 

Ativo Médio 
Quanto a empresa obtém de receita líquida para 
cada R$1,00 investido. Quanto maior, melhor. 

Índices de Risco  Margem Ebitda (em %) 
Ebitda 

Receita Líquida 

Mede a capacidade da empresa em gerar caixa 
operacional em função de sua capacidade de venda. 
Quanto maior, melhor. 
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Dívida Líquida sobre Ebitda 
Dívida Financeira Líquida 

Ebitda 

Destaca o valor da dívida da empresa em função de 
sua geração de caixa. Em empresas saudáveis, esse 
índice não passa de três ou quatro vezes. Quanto 
maior, pior. 

Dívida Financeira do CP sobre 
Ebitda 

Dívida Financeira de CP 
Ebitda 

Destaca o valor da dívida financeira de curto prazo 
da empresa em função de sua capacidade de 
geração de caixa. Quanto maior, pior. 

Índice de Cobertura de Juros Ebit 
Ebit 

Pagamento de Juros 

Mede a capacidade de geração de lucros suficiente 
para pagamento de juros previstos em contratos. 
Quanto maior, melhor. 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores. Referência: ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura em Análise de Balanços: Um enfoque econômico-financeiro. São Paulo: Atlas, 2010. 
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Índices de Liquidez 

  
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
 Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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Índices de Liquidez

Liquidez Geral Liquidez Corrente

Estes índices devem responder se o volume de 

disponibilidade da empresa é suficiente para cobrir as 

obrigações. Uma forma de interpretação é que estes 

índices estejam acima de 1, assim para cada R$1,00 

devido em curto prazo pode-se dizer que a empresa 

possui este valor para quitar estas obrigações. No caso 

da Recuperanda, mesmo com a situação da mesma, 

estes índices estão em sua maioria em boa condição, e 

espera-se que se mantenham estáveis durante o 

processo de RJ.  
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Índices de Endividamento 

 
 Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
 Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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Índices de Endividamento

Endividamento Geral Composição do Endividamento

O cálculo destes índices avalia o grau de endividamento da 

empresa, demostrando a política de obtenção de recursos da 

Recuperanda e o prazo que se compõe seu endividamento. A 

interpretação é no sentido de que “quanto maior, pior”, bem 

como quanto maior for o percentual da composição do 

endividamento mais dívidas para pagar a Curto Prazo e maior 

será ́a pressão para a empresa gerar recursos para honrar seus 

compromissos. A melhor forma de interpretação poderá ser 

efetuada em termos de acompanhamento da estabilidade 

destes índices, uma vez que não se espera que estes índices 

sofram pioras significativas durante o processo de RJ.  
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Índices de Rentabilidade 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
 Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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Margem Líquida Os índices de rentabilidade preocupam-se em 

evidenciar os resultados das operações da empresa, 

por isso “quanto maior, melhor” para evidenciar a 

efetividade da empresa, resguardado as características 

de cada negócio. Observa-se uma oscilação na Margem 

Líquida (Resultado Final) da empresa, sendo que no 

último bimestre as margens e a rentabilidade 

apresentaram-se negativas, com forte queda no mês 

de dezembro-17.  
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Capital Circulante Líquido 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
 Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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Capital Circulante Líquido

O capital circulante líquido apresenta o 

risco de insolvência da empresa, por isso 

quanto maior for o CCL (Capital 

Circulante positivo) menor será a 

probabilidade de insolvência técnica da 

empresa, uma vez que caso ela 

apresente alto volume de CCL negativo 

entende-se que terá dificuldade de 

honrar suas obrigações pois as dívidas 

de curto prazo são superiores aos ativos 

de curto prazo.  Percebe-se que a 

Recuperanda aumentou em 2,3% seu 

CCL Negativo de novembro para 

dezembro de 2017. 
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Demonstração do Resultado do Exercício 

 

Com base nas demonstrações financeiras recebidas, foram analisadas as demonstrações de resultado da Empresa Orca Distrib. de Petróleo dos períodos de janeiro 

e dezembro de 2017.  A Recuperanda fechou com prejuízo líquido de 40,5% no mês de dezembro de 2017. 

 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

Evolução da Receita 

 

As receitas mantiveram tendência desfavorável e fecharam dezembro de 2017 com uma forte queda de 81% em relação a novembro do mesmo ano. Este 

comportamento de queda ocorreu durante o segundo semestre conforme demonstra o gráfico abaixo. 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. De Petróleo. 
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Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. De Petróleo. 

 

Evolução dos Custos Variáveis 

 

Os custos variáveis representaram 132% em relação as receitas de dezembro de 2017, logo independentemente do valor que fosse comercializado haveria margem 

de contribuição negativa. 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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A margem de contribuição manteve tendência negativa de novembro a dezembro-17. Com o aumento das despesas o Ebtida 

 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 
Evolução das Despesas Fixas 

 
As Despesas Fixas aumentaram em 43,4% no período de novembro a dezembro de 2017, provocado pelo aumento da conta salários e encargos sociais 

 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 
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Evolução do Ebitda x Depreciação e Amortização / Encargos Financeiros Líquidos x Resultado Líquido do Exercício 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a partir dos dados fornecidos pela Empresa Orca Distrib. de Petróleo. 

 

No mês de dezembro-17 a Recuperanda teve vendas fracas e custos variáveis maiores que a vendas o que gerou um resultado operacional negativo e consequente 

resultado final com prejuízo de R$643.912. 
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5. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

 

Ativo circulante:  O ativo circulante permaneceu inalterado de novembro para dezembro-17. A conta a receber que representa R$ 53,4% do ativo circulante não 

sofreu movimentação no período; 

Faturamento: O faturamento bruto de dez-17 foi de R$ 1,5 milhões, que comparado ao mês de novembro sofreu redução de 81%. Há uma drástica redução do 

faturamento da empresa já partir do outubro. O principal fator que tem sido justificado pelo sócio - proprietário é o impedimento de venda de combustíveis para 

“congêneres” estando limitada apenas a venda aos postos de combustíveis e não mais a outras distribuidoras. 

Margem de contribuição: A margem de contribuição ficou negativa em dezembro em -R$ 518 mil, ou seja, 32,6% do faturamento bruto. Como agravante o custo 

dos produtos vendidos foi de 127% do faturamento. 

Resultado do mês: O resultado em dez-17 foi negativo de R$ 643 mil, o que representa 40,5% do faturamento bruto. 

 

6.  VISITA DA AJ ÀS INSTALAÇÕES DA RECUPERANDA 

 

Para o bom exercício de suas atribuições de “fiscalização das atividades do devedor” (art. 22, I, LRE) a AJ adota como prática visitas periódicas às instalações 

da empresa. Nessas visitas a AJ reúne-se com os gestores e consultores da empresa e verifica o funcionamento de suas atividades in loco. Na visita realizada no dia 

23/03/2018, à sede, foi possível constatar que a Recuperanda vem realizando suas atividades normalmente, conforme se pode constatar das fotos em anexo. 
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