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 Glossário 

AGC Assembleia Geral de Credores 

AJ Administ radora Judicial 

BP Balanço Pat rimonial 

DRE Demonst ração do Resultado do Exercício 

LRE 

 

Lei 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, que regula a 

recuperação judicial, a ext rajudicial e a falência do 

empresário e da sociedade empresária 

PL Patrimônio Líquido 

PRJ Plano de Recuperação Judicial 

RECUPERANDA Grupo CIM CAL. 

RJ Recuperação Judicial 

RM A Relatório Mensal de At ividades 

Cronograma Processual 

Fls. Data Evento 
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01 - 665 27/ 02/ 2018 Pedido de Recuperação Judicial 

710 -712 13/ 03/ 2018 Deferimento da Perícia Prévia 

733 - 1213 21/ 03/ 2018 Perícia Prévia 

1214 - 1219 23/ 03/ 2018 Deferimento do Processamento da RJ 

1222 28/ 03/ 2018 Juntada do Termo de Compromisso da AJ 

1324 - 1329 09/ 04/ 2018 Publicação do edital do art . 52, § 1° (“edital do devedor” ) 

1727 -1735 18/ 04/ 2018 
Comprovante de envio das correspondências do art . 22, I, 

“ a”  da LRE 

1871 – 1881 30/ 04/ 2018 1º  RM A 

2303 - 2425 31/ 05/ 2018 2º  RM A 

2427 - 2790 04/ 06/ 2018 Apresentação do PRJ 

1 - 138 30/ 06/ 2018 3º  RM A 

3064 - 3078 16/ 07/ 2018 M anifestação da AJ sobre o PRJ apresentado 

3079 – 3081 17/ 07/ 2018 Apresentação da relação de credores da AJ (art . 7º) 

  Eventos Futuros 

  Publicação do edital do art . 53, parágrafo único (“ edital do 

plano”) 

  Fim do prazo para apresentar objeção ao plano 

  Publicação do edital art . 7º , § 2º  (“edital do AJ” ) 

  Fim do prazo para apresentação de Impugnação de Crédito 

  Publicação do edital do art . 36 (“ edital da AGC” ) 

 21/ 09/ 2018 Fim do prazo de suspensão das ações e execuções cont ra o 

devedor (art . 6º , § 4° - stay period) – Com a Homologação 

do PRJ 

Considerações Iniciais 

O administ rador judicial é órgão auxiliar da just iça e de confiança do juiz, 

que ao assumir as suas funções compromete-se a bem e fielmente desempenhar o 

cargo, com as responsabilidades a ele inerentes. O principal dever do 

administ rador judicial na recuperação judicial consiste em fiscalizar as at ividades 

do devedor e o cumprimento do plano de recuperação judicial, com a 

apresentação ao Juízo, para juntada aos autos, de relatório mensal das at ividades 

(RM A) do devedor. 

O RM A reúne e sintet iza informações processuais, operacionais e 

financeiras da empresa, com o objet ivo de t razer ao juiz, credores e aos demais 

interessados um relato t ransparente e objet ivo dos principais fatos ocorridos no 

período analisado. 

As informações apresentadas no RM A são baseadas em dados contábeis, 

f inanceiros e operacionais apresentados pelas Recuperandas, sob as penas do art . 

171 da LRE, os quais não foram objeto de exame independente ou de 

procedimento de auditoria, de forma que a AJ não pode garant ir ou afirmar a 

correção, a precisão ou que as informações prestadas pelas Recuperandas estejam 

completas e apresentem todos os dados relevantes. Entretanto, considerando o 

acompanhamento mensal de suas at ividades e dos dados fornecidos, pode-se 

afirmar que correspondem ao cot idiano das empresas. 

O período objeto de análise processual e operacional corresponde ao mês 

de julho/ 2018. 

Os principais documentos e informações atualizadas acerca da 

Recuperação Judicial também podem ser consultados no endereço eletrônico da 

Administ radora Judicial em: 

ht tp:/ / www.valorconsultores.com.br/ processo/ 49/cimcal-comercio-servicos-

solucoes-logist ica-ltda.  
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Informações Preliminares 

Sobre a Recuperanda 

A CIM CAL, principal empresa do grupo, iniciou suas at ividades no ano de 

1989, tendo por objeto social o comércio atacadista e varejista de materiais de 

construção em geral, com destaque para o comércio de cimento, argamassa e cal. 

A empresa possui sede no município de Osvaldo Cruz/SP, e atualmente conta com 

15 (quinze) filiais em diversos municípios do interior paulista.  

A BRACOL iniciou suas das at ividades em 1995, também const ituída para 

atuação no ramo de construção civil e, de acordo com o declarado na pet ição 

inicial (f l. 03), permaneceu em at ividade por aproximadamente 02 anos. 

Posteriormente, em 2013, houve a alteração de sua razão, bem como, de seu 

objeto social, para atuação em incorporação de empreendimentos imobiliários. 

Segundo consta da pet ição inicial, a empresa não chegou a lançar nenhum 

empreendimento devido à crise existente no mercado. A empresa também tem 

sede no município de Osvaldo Cruz/ SP. 

A BRASICON foi const ituída no ano de 2012 e, tal qual a Bracol, tem por 

objeto social a incorporação de empreendimentos imobiliários. Também possui 

sede no município de Osvaldo Cruz/SP, e atualmente desenvolve e comercializa o 

empreendimento imobiliário denominado "Residencial Horto dos Campos", 

situado nesta cidade. 

A empresa REALIZA foi const ituída no ano de 2008, e tem por objeto social 

o fomento mercant il (factoring) e consultoria em gestão empresarial. Possui sede 

no município de Osvaldo Cruz/ SP, atuando principalmente como empresa de 

fomento mercant il. 

As empresas M AR GRANDE e FABILU, foram const ituídas no ano de 2012, 

tendo por objeto social a at ividade de holding não-financeira para administ ração 

de empresas coligadas e controladas. Estas duas empresas foram const ituídas para 

integrar o quadro societário das demais empresas do grupo (antes mencionadas), 

“ adequando a part icipação dos seus sócios e ut ilizando-se de benefícios fiscais” , 

conforme exposto na pet ição inicial. 

As Recuperandas afirmaram na pet ição inicial que compõem um grupo 

societário de fato, denominado "GRUPO CIM CAL" (art . 243 e ss., Lei nº  6.404/ 74 e 

art . 1.097 e ss. do Código Civil), “ voltado em sua essência para o ramo do comércio 

atacadista e varejista de cimento, materiais de construção em geral, t ransporte de 

cargas, realização e venda de empreendimentos imobiliários, residenciais ou 

comerciais, loteamento e subdivisão de terras, integrando at ividades econômicas” . 

Razões da Crise Econômico-Financeira 

 As Recuperandas destacaram no pedido de RJ como razões da crise, alguns 

fatores de instabilidade que enfrentam e afetaram suas at ividades, como a crise 

polít ico-econômica pela qual o país passa, as taxas de juros dos financiamentos e 

restrição nas concessões de crédito. 
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 Alegam também que a part ir do ano de 2012, o "Grupo" sofreu perdas em 

sua rentabilidade, o que teria sido agravado com a deflagração da Operação Lava 

Jato, que revelou diversos escândalos no setor da construção. 

Tais circunstâncias, aliadas aos fatores polít ico-econômicos acima 

descritos, acarretaram em um declínio no faturamento bruto do grupo entre os 

anos de 2014 a 2017, à proporção de 1/ 3, conforme informações cont idas na 

pet ição inicial. Enumeram também que o relacionamento das empresas com as 

inst ituições financeiras ficou abalado, pois, os encargos financeiros passaram de 

2% para 8% do total do faturamento mensal do grupo. 

Organograma Societário 

 

 

 

 

Acompanhamento Processual 

O pedido de recuperação judicial foi ajuizado no dia 27/ 02/ 2018, e após 

realização de Perícia Prévia, teve seu processamento deferido por decisão datada 

de 23/ 03/ 2018.  

A decisão que defere o processamento da Recuperação Judicial (art . 52, 

LRE) irradia inúmeros efeitos sobre as Recuperandas e seus credores, dentre os 

quais, a t ítulo de exemplif icação citamos:  

 Suspensão das ações e execuções contra as Recuperandas pelo prazo de 

180 dias (art . 6º , § 4º , LRE), ressalvando-se (i) as ações que demandarem 

quant ia ilíquida (art . 6º , § 1º , LRE); (ii) as ações de natureza fiscal (art . 6º , § 

7º , LRE e art . 187 CTN) e (iii) ações que demandarem demais créditos não 
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sujeitos à recuperação judicial, entendidos como aqueles de natureza 

t ributária (art . 49, §§ 3º  e 4º  da LRE); 

 Início do prazo de 60 dias para apresentação do plano de recuperação 

judicial pelas Recuperandas (art . 53, LRE); 

 Publicação do edital de int imação dos credores, terceiros e interessados 

sobre a existência do processo de recuperação judicial, contendo resumos 

do pedido e da decisão de deferimento e a relação nominal de credores 

que instruiu a pet ição inicial (art . 52, § 1º , LRE). 

O edital de aviso aos credores sobre o deferimento do processamento da 

Recuperação Judicial, a que se refere o art . 52, § 1º  da LRE, foi disponibilizado no 

Diário da Just iça do Estado de São Paulo na data de 10/ 04/ 2018, edição nº  2552, 

considerando-se publicado no dia 11/ 04/ 2018. 

O PRJ foi apresentado pelas Recuperandas no dia 04/ 06/ 2018 e 

encontra-se juntado às fls. 2427/ 2790 dos autos de Recuperação Judicial. 

Em decisão proferida às fls. 2918/ 2920, foi determinado que a AJ 

realizasse à apresentação dos RM As no incidente de nº  0002667-

72.2018.8.26.0407, que assim o fez na data de 20/ 06/2018, apresentando o 1º  e o 

2º  RM A. Na mesma decisão, também foi estabelecido que as Recuperandas 

apresentem as prestações de contas mensais no incidente de nº . 0002632-

15.2018.8.26.0407. 

A AJ apresentou, conforme o art . 7º , § 2º , LRE, a relação de credores do 

AJ conjuntamente com a minuta do edital à que se refere este art igo, na pet ição 

de fls. 3079/ 3081. 

Os principais documentos relat ivos ao pedido de Recuperação Judicial 

também podem ser consultados no endereço eletrônico da Administ radora 

Judicial: ht tp:/ / www.valorconsultores.com.br/processo/ 49/ cimcal-comercio-

servicos-solucoes-logist ica-ltda. 

Atividades Realizadas pela AJ 

As at ividades desenvolvidas pelo AJ no período foram: 

 Atendimento e prestação de informações a credores que demandaram a 

AJ via e-mail e telefone; 

 M anifestações no processo de Recuperação Judicial; 

 Vistorias nas sedes das Recuperandas no dia 19/ 07/ 2018, ocasião em que 

foi acompanhada pelo gerente administ rat ivo do Grupo Cimcal, Sr. Paulo 

Viviani, que lhe prestou informações acerca das at ividades operacionais 

das empresas. 

Informações Operacionais 

As informações operacionais das empresas foram obt idas através de 

contato da AJ com seus representantes durante as vistorias realizadas nas 

instalações das Recuperandas no últ imo dia 19/ 07/ 2018, ocasião em que foi 

possível constatar, in loco, que as Recuperandas [CIM CAL (matriz), REALIZA e 

BRASICON], cont inuam realizando suas at ividades normalmente. 
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Para o presente RM A, a AJ solicitou que o Grupo encaminhasse um 

relatório com informações das Recuperandas após o pedido de RJ, anexo ao 

presente, visto que o momento processual é de publicações próximas do edital à 

que se refere o art . 7º , §2º  e art . 53, ambos da LRE.  

O grupo reiterou, via relatório, que as empresas Bracol, M ar Grande e 

Fabilu, não possuem movimentações comerciais. 

Quanto a empresa Realiza, o Grupo informa que o setor em que a 

mesma atua, antecipação de recebíveis/ fomento mercant il, vem passando por 

dificuldades na região, pois, depende da produção e/ ou comercialização de bens e 

serviços, bem como da necessidade de capital de giro por parte de seus clientes, 

os quais também estão em dificuldades. Em julho de 2018, visando ampliar a 

região atendida e aumentar o número de clientes, criou um portal no qual 

empresas de todo o país podem, de maneira online, solicitar a antecipação de seus 

recebíveis, sendo o www.erealiza.com.br. 

A Brasicon informa que visando at ingir maior número de clientes e uma 

maior visibilidade no canal de vendas, diversificou a quant idade de imobiliárias que 

comercializam o empreendimento “ Horto dos Campos”  na cidade de Osvaldo 

Cruz/ SP, sendo que anteriormente a março de 2018 havia apenas 01, atualmente 

conta com 04, sendo as seguintes: 

 M ediadora Imóveis  
 Dica Imóveis  
 Deville Imóveis  

 Vivare Imóveis 

Por fim, no que tange a empresa Cimcal, o Grupo informa que desde 

janeiro/ 2018 está enfrentando dificuldades para quitar os t ributos de suas 

operações, estando pendentes o PIS/ COFINS, INSS Patrimonial e ICM S, alegando 

que caso quite o devido, apresentará DRE negat ivo, comprometendo assim seu 

fluxo de caixa. Alega que após o pedido de RJ, contratou uma empresa de auditoria 

para checar seus BPs, sendo ident if icado por meio deste t rabalho irregularidades 

na conta de Estoques e na conta de Valores de Fornecedores a Pagar, e que foi 

feito no mês de fevereiro de 2018 “ os ajustes através de lançamentos contábeis e 

hoje nossa contabilidade reflete a realidade da empresa”  

Outrossim, implementou também mudanças e adequações dos processos 

e equipes, visando o cumprimento dos prazos de apresentação de documentos 

contábeis à AJ e junto ao Juízo. Afirma também que reduziu as saídas de caixa 

objet ivando um equilíbrio entre receitas e despesas. Afirma ainda que o Grupo 

verif ica uma melhora no desempenho de suas at ividades após o pedido de RJ, face 

as medidas supracitadas. 

Atualmente as empresas possuem relacionamento com uma única 

inst ituição financeira, qual seja, a Caixa Econômica Federal, e informa que após o 

deferimento da RJ não captou recursos de terceiros, t rabalhando integralmente 

com recursos próprios. 

Informa também que embora tenham reduzido o quadro de funcionários, 

cont inuam com a mesma quant idade de unidades (16 no total) e que 

diversificaram o mix de produtos, ansiando por um aumento de 3% no 
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faturamento bruto, esperando ainda que outros 4% de aumento venham a part ir 

da intensificação das at ividades das filiais situadas nas cidades de São José do Rio 

Preto, Ourinhos e Bebedouro, todas neste Estado. 

Por últ imo informam que a empresa CIMCAL apresentou 02 (duas) grandes 

dificuldades após o pedido de RJ, sendo a Greve dos Caminhoneiros na segunda 

quinzena de maio de 2018, a qual paralisou a empresa por aproximadamente 10 

(dez) dias, aumentando o valor do frete em cerca de 10%, e a queda de 10% no 

faturamento bruto em relação a previsão feita pela empresa. Além disso, houve 

uma queda de 10% no faturamento no primeiro semestre de 2018, se comparado 

com o mesmo período do ano de 2017. 

Quadro de Funcionários 

 Consta na pet ição inicial do pedido recuperacional que as empresas 

empregavam 132 (cento e trinta e dois) funcionários de forma direta, gerando 

outros 50 (cinquenta) empregos indiretos. 

 Segundo informações colhidas pela AJ para elaboração deste RM A 

(julho/ 2018), as Recuperandas informaram empregar atualmente 127 (cento e 

vinte e sete) funcionários, cujos pagamentos dos salários estão em dia. 

 

 

M aiores Credores do Grupo 
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1.1 Informações Financeiras 

1.1 Balanço Patrimonial - BRACOL 
1.1.1   Ativo 

A part ir da análise do Balanço Patrimonial da BRACOL, pode-se obter os dados referentes à evolução da “Composição dos At ivos” , os quais, são apresentados abaixo, de 

forma comparat iva, entre janeiro e maio de 2018, sendo que as principais movimentações operacionais e variações, que impactaram o “ At ivo”  da Recuperanda serão 

destacadas a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Ativo: Observa-se que a empresa possui estabilidade no At ivo, sendo formada basicamente por 3 Grupos de Contas, sendo eles, o Caixa e Equivalentes a Caixa, representando 

cerca de 7,4% do Total do At ivo no mês de maio de 2018, o Estoques de Produtos, que representam 5,3% do at ivo e o Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas, representando 

87,3% do total do At ivo Realizável a Longo Prazo. A part ir desta composição, o At ivo Circulante representa 12,7% do Total do At ivo, enquanto o Realizável a Longo Prazo 

jan/ 18 AV abr / 18 AV m ai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18/ abr18

At ivo Circulante 146 .833 12 ,8% 145.400 12 ,7% 145 .193 12 ,7% -1,1% -0 ,1% -1.639 -206 

Caixa e Equivalentes a Caixa 85.819 7,5% 84.386 7,4% 84.180 7,4% -1,9% -0,2% -1.639 -206 

Contas a Receber 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Adiantamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Créditos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar/ Compensar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Estoque de Produtos 61.013 5,3% 61.013 5,3% 61.013 5,3% 0,0% 0,0% 0 0

Despesas Antecipadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Não Circulante 1 .000 .000 87 ,2% 1.000.000 87 ,3% 1.000 .000 87 ,3% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Realizáve l a Longo Prazo 1.000.000 87,2% 1.000.000 87,3% 1.000.000 87,3% 0,0% 0,0% 0 0

Contas a Receber LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Depósitos Judiciais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas 1.000.000 87,2% 1.000.000 87,3% 1.000.000 87,3% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Perm anente 0 0 ,0% 0 0 ,0% 0 0 ,0% 0,0% 0,0% 0 0

Investimentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Intangíveis 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Ativo 1 .146 .833 100 ,0% 1.145.400 100 ,0% 1.145 .193 100 ,0% -0,1% 0,0% -1.639 -206 

At ivo (R$)
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Representa 87,3% do Total do At ivo. Conclui-se então que este cenário se encontra estabilizado desde janeiro de 2018, ou seja, a empresa não vem apresentando 

movimentações representat ivas. 

1.1.2  Passivo 

Os dados abaixo provêm da análise da evolução da Composição dos Passivos, comparadas aqui de janeiro a maio de 2018. As variações ocorridas nas contas do passivo, serão 

demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

jan/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

mai18 / abr18

Var iação 

mai18/ jan18

Var iação 

mai18 / abr18

Passivo Circulante 2 .240 0 ,2% 2.240 0,2% 2.240 0,2% 0,0% 0,0% 0 0

Emprést imos e Financiamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Fornecedores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Trabalhistas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Sociais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Tr ibutár ias 2.240 0,2% 2.240 0,2% 2.240 0,2% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Ret ificadoras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 1 .144 .593 99,8% 1.143.160 99,8% 1.142 .953 99,8% -0 ,1% 0,0% -1 .639  -206 

Passivo Exigível a Longo Prazo 193.842 16,9% 193.842 16,9% 193.842 16,9% 0,0% 0,0% 0 0

Emprést imos e Financiamentos LP 193.842 16,9% 193.842 16,9% 193.842 16,9% 0,0% 0,0% 0 0

Receitas Difer idas LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Patr imônio Líquido 950.751 82,9% 949.318 82,9% 949.111 82,9% -0 ,2% 0,0% -1 .639  -206 

Capital Social 129.158 11,3% 129.158 11,3% 129.158 11,3% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patr imonial 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos Acumulados 821.838 71,7% 821.838 71,8% 821.838 71,8% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício -246 0,0% -1.678 -0,1% -1.885 -0,2% 667,1% 12,3% -1.639 -206 

( - ) Reduções do PL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anter iores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 1.146 .833 100,0% 1.145.400 100,0% 1.145 .193 100,0% -0 ,1% 0,0% -1 .639  -206 

Passivo (R$)
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Passivo: Da mesma maneira que o At ivo analisado acima, é possível observar no passivo, que as contas estão estabilizadas ao compararmos os 03 (t rês) meses de análise. O 

Passivo Circulante representa 0,2% do Total do Passivo, a conta do Exigível a Longo Prazo representa 16,9% do total do passivo, enquanto que o Patrimônio Líquido 

representa 82,9% do mesmo indicador. Pode-se então concluir, que este cenário se encontra estabilizado desde janeiro de 2018, ou seja, a empresa não está apresentando 

movimentações representat ivas no período analisado. 

1.2 Demonstração do Resultado do Exercício - BRACOL 

Os dados referentes à evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados abaixo, de forma comparativa, de janeiro a maio de 2018. As variações que ocorreram nas 

contas serão demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

O principal ponto de análise da Demonstração do Resultado do Exercício reside no fato de que em 2018 a empresa não apresentou nenhuma Receita Operacional, no 

entanto, mantêm gastos fixos, por consequência a empresa apresentou um prejuízo de R$ 1.885,00 acumulado em 2018. 

mar/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18  à mai18
AV

M édia 

jan18  à m ai18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18/ abr18

Receitas Operacionais Brutas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Deduções das Receitas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Custo dos Produtos Vendidos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  M argem de Contr ibuição 0 0 ,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Despesas Fixas -313 0,0% -274 0,0% -206 0,0% -1.327 0,0% -265 -24,6% 67

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) -313 0 ,0% -274 0,0% -206  0,0% -1.327  0 ,0% -265 -24,6% 67

( - ) Depreciação e Amort izações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -420 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -558 0,0% -112 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO -733 0 ,0% -274 0,0% -206  0,0% -1.885  0 ,0% -377 -24,6% 67

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões -733 0 ,0% -274 0,0% -206  0,0% -1.885  0 ,0% -377 -24,6% 67

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . Líquido do Exerc. -733 0 ,0% -274 0,0% -206  0,0% -1.885  0 ,0% -377 -24,6% 67

Contas
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1.3 Balanço Patrimonial - BRASICON 

1.3.1   Ativo 

Os dados abaixo provêm da evolução da Composição dos At ivos, comparados aqui de janeiro a maio de 2018. Sendo que, as principais movimentações operacionais e 

variações serão destacadas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Caixa e Equivalentes a Caixa: A conta Caixa e Equivalentes a Caixa apresentou uma redução de R$ 23.931,00 de abril a maio de 2018, ou seja, uma variação de -7,4%. Se 

comparamos maio de 2018 com janeiro, a redução foi de -15,0%. 

Contas a Receber: O grupo de Contas a Receber apresentou uma redução de -2,0% de abril a maio de 2018. No entanto, ao analisar este últ imo mês com janeiro de 2018, a 

queda do grupo foi de -46,8%, ou seja, -R$1.163.373, esta redução é correspondente ao baixo volume de vendas no período, consequentemente não gerando novas contas a 

receber. 

jan/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 1 8 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai1 8/ abr18

Variação 

mai18 / jan18

Variação 

mai1 8/ abr18

Ativo Circulante 2.9 81.078 78,7% 2.175.826 79,6% 2 .06 5.6 25 78 ,7% -30 ,7% -5 ,1% -915 .45 3 -110 .20 1 

Caixa e Equivalentes a Caixa 352.431 9,3% 323.668 11,8% 299.736 11,4% -15,0% -7,4% -52.695 -23.931 

Contas a Receber 2.484.848 65,6% 1.348.360 49,3% 1.321.475 50,4% -46,8% -2,0% -1.163.373 -26.885 

Adiantamentos 0 0,0% 140.000 5,1% 80.615 3,1% 0,0% -42,4% 80.615 -59.385 

Outras Créditos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar/ Compensar 19 0,0% 19 0,0% 19 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Estoque de Produtos 143.780 3,8% 363.780 13,3% 363.780 13,9% 153,0% 0,0% 220.000 0

Despesas Antecipadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Não Circulante 8 08.339 21,3% 557.910 20,4% 55 7.9 10 21 ,3% -31 ,0% 0 ,0% -250 .42 9 0

Ativo Realizável a Longo Prazo 500.000 13,2% 500.000 18,3% 500.000 19,1% 0,0% 0,0% 0 0

Contas a Receber LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Depósitos Judiciais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jur ídicas Ligadas 500.000 13,2% 500.000 18,3% 500.000 19,1% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Permanente 3 08.339 8,1% 57.910 2,1% 5 7.9 10 2 ,2% -81 ,2% 0 ,0% -250 .42 9 0

Investimentos 32.000 0,8% 32.000 1,2% 32.000 1,2% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 274.849 7,3% 24.420 0,9% 24.420 0,9% -91,1% 0,0% -250.429 0

Intangíveis 1.490 0,0% 1.490 0,1% 1.490 0,1% 0,0% 0,0% 0 0

Total do At ivo 3.7 89.417 100,0% 2.733.736 100,0% 2 .62 3.5 35 100 ,0% -30 ,8% -4 ,0% -1.165 .88 2 -110 .20 1 
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Adiantamentos: O grupo de Adiantamentos, composto principalmente pela conta de Adiantamento a Fornecedores, apresentou uma redução de -42,4%, que representa em 

valores absolutos uma queda de R$ 59.385,00 de abril a maio de 2018. 

Imobilizado: O grupo de Imobilizado, comparando de abril a maio de 2018 não apresentou nenhuma movimentação. 

1.3.2  Passivo 

Os dados referentes a evolução da composição dos Passivos são apresentados abaixo, comparat ivamente de janeiro a maio de 2018. Sendo que as variações que ocorreram 

nas contas do passivo serão demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18/ abr18

Passivo Circulante 320.778 8 ,5% 332 .408 12,2% 334.895 12 ,8% 4,4% 0 ,7% 14.116 2.487

Emprést imos e Financiamentos 308.735 8,1% 308.509 11,3% 308.494 11,8% -0,1% 0,0% -241 -15 

Fornecedores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obr igações Trabalhistas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obr igações Sociais 0 0,0% 0 0,0% 638 0,0% 0,0% 0,0% 638 638

Obr igações Tr ibutár ias 7.168 0,2% 22.961 0,8% 24.825 0,9% 246,3% 8,1% 17.657 1.864

Outras Obrigações 4.875 0,1% 937 0,0% 937 0,0% -80,8% 0,0% -3.938 0

( - ) Contas Retif icadoras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 3.468.639 91 ,5% 2.401 .329 87,8% 2 .288.641 87 ,2% -34,0% -4,7% -1.179.998 -112.688  

Passivo Exigível a Longo Prazo 2.278.496 60 ,1% 1.024 .315 37,5% 989.380 37 ,7% -56,6% -3,4% -1.289.115 -34.935  

Emprést imos e Financiamentos LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Receitas Difer idas LP 2.278.496 60,1% 1.024.315 37,5% 989.380 37,7% -56,6% -3,4% -1.289.115 -34.935 

Outras Obrigações LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Patr imônio Líquido 1.190.143 31 ,4% 1.377 .014 50,4% 1 .299.261 49 ,5% 9,2% -5,6% 109.118 -77.753  

Capital Social 420.000 11,1% 420.000 15,4% 420.000 16,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patrimonial 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ou Prejuízos Acumulados 748.343 19,7% 748.343 27,4% 748.343 28,5% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ou Prejuízos do Exercício 21.800 0,6% 208.670 7,6% 130.917 5,0% 500,6% -37,3% 109.118 -77.753 

( - ) Reduções do PL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 3.789.417 100 ,0% 2.733 .736 100,0% 2 .623.535 100 ,0% -30,8% -4,0% -1.165.882 -110.201  

Passivo (R$ )
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Passivo Circulante: A part ir da análise dos dados, percebe-se que o Passivo Circulante apresentou uma variação posit iva de 4,4% de abril para maio de 2018. 

Passivo Exigível a Longo Prazo: Observa-se que o Passivo Exigível a Longo Prazo apresentou uma redução de -56,6%, sendo que o grupo de Receitas Diferidas LP apresentou 

uma redução de R$ 1.289.115,00 de janeiro a maio de 2018. 

Patrimônio Líquido: O Patrimônio Líquido apresentou uma redução de -R$ 77.753,00 se comparado maio com abril de 2018, devido à alteração na conta de Lucros e/ ou 

Prejuízos do Exercício. 

1.4 Demonstração do Resultado do Exercício - BRASICON 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados abaixo, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. Sendo que as variações que ocorreram nas 

contas serão demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Com base nas demonstrações financeiras recebidas, foi analisada a demonstração de resultado no mês de maio de 2018, constatando que a empresa apresentou um 

resultado posit ivo de 32,7%, ou seja, R$ 130.917,00, no acumulado de janeiro a maio de 2018. No entanto, em maio de 2018 a empresa apresentou um prejuízo de -R$ 

mar/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18  à mai18
AV

M édia 

jan18  à mai18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

mai18/ abr18

Receitas Operacionais Brutas 136.229 100,0% 154.175 100,0% 34.935 100,0% 400.263 100,0% 80.053 -77,3% -119.240 

( - ) Deduções das Receitas -7.798 -5,7% -8.453 -5,5% -9.260 -26,5% -33.603 -8,4% -6.721 9,6% -807 

( - ) Custo dos Produtos Vendidos -3.983 -2,9% -4.022 -2,6% -96.229 -275,5% -124.045 -31,0% -24.809 2292,8% -92.208 

(  = )  M argem de  Contr ibuição 124 .449 91,4% 141.701 91,9% -70 .555  -202,0% 242.615 60,6% 48.523 -149 ,8% -212.256  

( - ) Despesas Fixas -688 -0,5% -1.798 -1,2% -6.839 -19,6% -20.539 -5,1% -4.108 280,4% -5.041 

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) 123 .760 90,8% 139.903 90,7% -77 .394  -221,5% 222.076 55,5% 44.415 -155 ,3% -217.297  

( - ) Depreciação e Amort izações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -394 -0,3% -494 -0,3% -359 -1,0% -1.915 -0,5% -383 -27,2% 135

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO 123 .367 90,6% 139.409 90,4% -77 .753  -222,6% 220.160 55,0% 44.032 -155 ,8% -217.162  

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -84.429 -21,1% -16.886 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões 123 .367 90,6% 139.409 90,4% -77 .753  -222,6% 135.731 33,9% 27.146 -155 ,8% -217.162  

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL -4.814 -3,5% 0 0,0% 0 0,0% -4.814 -1,2% -963 0,0% 0

(  = )  Result . Líquido do Exerc. 118 .552 87,0% 139.409 90,4% -77 .753  -222,6% 130.917 32,7% 26.183 -155 ,8% -217.162  
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77.753,00, mot ivado principalmente pela queda no faturamento de -77,3% ao comparar maio com abril de 2018. O CPV aumentou R$ 92.208,00 se comparado ao mesmo 

período, este aumento foi provocado pelo consumo de materiais. 

A part ir da análise feita, percebe-se que a empresa apresentou uma Receita Operacional Bruta acumulada de R$ 400.263,00, com tendência desfavorável, uma vez que o 

faturamento de maio foi -77,3% menor que o de abril de 2018. 
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1.5 Balanço Patrimonial - CIM CAL 

1.5.1   Ativo 

Os dados da evolução da Composição dos At ivos são apresentados abaixo, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. Sendo assim, as principais movimentações 

operacionais e variações estão destacadas a seguir: 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Caixa e Equivalentes a Caixa: A conta Caixa e Equivalentes a Caixa teve redução de -R$ 449.572,00 de abril a maio de 2018, independentemente de manter uma variação 

posit iva, se comparado maio com janeiro de 2018, no valor de R$ 2.046.518,00. 

Adiantamentos: O grupo de Adiantamentos apresentou um aumento de R$1.315.143 no mesmo período, o que representa uma variação de 237,8%. O aumento do grupo de 

Adiantamentos foi mot ivado pela conta de Adiantamento a Fornecedores, que evidencia uma potencial perda de crédito e necessidade de compras com pagamento 

antecipado. 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18 / abr18

Variação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18 / abr18

At ivo Circulante 21.439.388 68,2% 16.759.500 61,2% 16.891.909 61,4% -21,2% 0,8% -4.547.479 132.409

Caixa e Equivalentes a Caixa 4.776.145 15,2% 7.272.235 26,6% 6.822.663 24,8% 42,8% -6,2% 2.046.518 -449.572 

Contas a Receber 6.440 0,0% 6.440 0,0% 6.440 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Adiantamentos 16.080 0,1% 553.111 2,0% 1.868.254 6,8% 11518,4% 237,8% 1.852.174 1.315.143

Outras Créditos 3.053.433 9,7% 4.818.446 17,6% 4.892.380 17,8% 60,2% 1,5% 1.838.947 73.934

Tributos a Recuperar/ Compensar 949.606 3,0% 946.388 3,5% 871.471 3,2% -8,2% -7,9% -78.135 -74.916 

Estoque de Produtos 12.633.807 40,2% 3.159.004 11,5% 2.426.823 8,8% -80,8% -23,2% -10.206.983 -732.181 

Despesas Antecipadas 3.877 0,0% 3.877 0,0% 3.877 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Não Circulante 9 .987.980 31,8% 10.621.954 38,8% 10.606.173 38,6% 6,2% -0,1% 618.193 -15 .781 

Ativo Realizável a Longo Pr azo 268.758 0,9% 978.076 3,6% 978.076 3,6% 263,9% 0,0% 709.319 0

Contas a Receber LP 45.227 0,1% 52.176 0,2% 52.176 0,2% 15,4% 0,0% 6.949 0

Tributos a Recuperar  LP 6.866 0,0% 709.235 2,6% 709.235 2,6% 10229,9% 0,0% 702.369 0

Depósitos Judiciais 11.665 0,0% 11.665 0,0% 11.665 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas 205.000 0,7% 205.000 0,7% 205.000 0,7% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Perm anente 9.719.222 30,9% 9.643.878 35,2% 9.628.097 35,0% -0,9% -0,2% -91.125 -15 .781 

Invest imentos 29.172 0,1% 29.172 0,1% 29.172 0,1% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 9.690.050 30,8% 9.614.706 35,1% 9.598.925 34,9% -0,9% -0,2% -91.125 -15.781 

Intangíveis 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Ativo 31.427.368 100,0% 27.381.455 100,0% 27.498.082 100,0% -12,5% 0,4% -3.929.286 116.627

At ivo (R$)
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Outros Créditos: O grupo de Outros Créditos apresentou um aumento de R$ 1.838.947,00 de janeiro de 2018 para maio de 2018, sobre tal fato será necessário solicitar à 

Recuperanda maiores informações a respeito deste aumento, para que possamos assim reportar no próximo RM A.  

Estoques: Os Estoques apresentaram uma redução de -R$10.206.983 de janeiro para maio de 2018, representando uma redução de -80,8%, proporcionalmente tal fato 

representa um maior giro de estoque da empresa, que passou de 65 dias em janeiro de 2018 para 17 dias em maio de 2018. 

Ativo Realizável a Longo Prazo: A part ir da análise do Balanço Patrimonial, percebe-se que não houveram alterações no At ivo Realizável a Longo Prazo de abril a maio de 2018. 
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1.5.2  Passivo 

Os dados da evolução da composição dos Passivos são apresentados abaixo, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. Sendo que as variações que ocorreram nas 

contas do passivo serão demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Passivo Circulante: O Passivo Circulante apresentou uma redução de -R$ 3.398.430,00 de janeiro para maio de 2018. O principal grupo que contribuiu para esta redução foi o 

de Fornecedores que apresentou uma redução de -56,9%, representando -R$ 7.514.564,00 de janeiro para maio de 2018, fato este demonstrado no item “ estoques” . O 

grupo de Emprést imos e Financiamentos regist rou um aumento de R$ 1.809.153,00 no mesmo período de análise. Além disso, houve aumento de R$ 329.687,00; R$ 

1.894.755,00 e R$ 61.141,00 nos grupos de Obrigações Sociais, Obrigações Tributárias e Outras Obrigações, respect ivamente. 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

m ai18 / jan18

Var iação 

mai18 / abr18

Passivo Circulant e 29 .362.281 93 ,4% 25.567.479 93 ,4% 25.963.851 94,4% -11,6% 1,6% -3 .398.430  396 .372

Empréstimos e Financiamentos 15.008.738 47,8% 16.600.843 60,6% 16.817.890 61,2% 12,1% 1,3% 1.809.153 217.048

Fornecedores 13.201.972 42,0% 5.782.576 21,1% 5.687.409 20,7% -56,9% -1,6% -7.514.564 -95.168 

Obrigações Trabalhistas 183.147 0,6% 189.330 0,7% 204.546 0,7% 11,7% 8,0% 21.399 15.216

Obrigações Sociais 248.192 0,8% 499.926 1,8% 577.879 2,1% 132,8% 15,6% 329.687 77.953

Obrigações Tributárias 603.110 1,9% 2.318.330 8,5% 2.497.865 9,1% 314,2% 7,7% 1.894.755 179.536

Outras Obrigações 117.122 0,4% 176.474 0,6% 178.263 0,6% 52,2% 1,0% 61.141 1.789

( - ) Contas Ret if icadoras -0 0,0% -0 0,0% -0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 2 .065.087 6 ,6% 1.813.975 6 ,6% 1.534.231 5,6% -25,7% -15 ,4% -530.856  - 279 .745  

Passivo Exigíve l a Longo Prazo 2 .093.275 6 ,7% 2.086.535 7 ,6% 2.086.535 7,6% -0,3% 0,0% - 6.739  0

Empréstimos e Financiamentos LP 133.777 0,4% 127.038 0,5% 127.038 0,5% -5,0% 0,0% -6.739 0

Receitas Diferidas LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações LP 1.967.414 6,3% 1.967.414 7,2% 1.967.414 7,2% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP -7.917 0,0% -7.917 0,0% -7.917 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Pat r imônio Líquido -28.188  -0 ,1% -272.560  -1 ,0% -552.305  - 2,0% 1859,4% 102,6% -524.117  - 279 .745  

Capital Social 3.420.000 10,9% 3.420.000 12,5% 3.420.000 12,4% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar -20.000 -0,1% -20.000 -0,1% -20.000 -0,1% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patr imonial 3.819.098 12,2% 3.819.098 13,9% 3.819.098 13,9% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos Acumulados -6.892.398 -21,9% -6.892.398 -25,2% -6.892.398 -25,1% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício -334.887 -1,1% -579.259 -2,1% -859.004 -3,1% 156,5% 48,3% -524.117 -279.745 

( - ) Reduções do PL -20.000 -0,1% -20.000 -0,1% -20.000 -0,1% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anter iores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 31 .427.368 100 ,0% 27.381.455 100 ,0% 27.498.082 100,0% -12,5% 0,4% -3 .929.286  116 .627

Passivo (R$)
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Patrimônio Líquido: O PL apresentou uma redução de -R$ 524.117,00 de janeiro para maio de 2018, devido a conta de Lucros e/ou Prejuízos do Exercício. 

1.6 Demonstração do Resultado do Exercício - CIM CAL 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas, 

percebidas através da análise realizada, serão demonstradas na tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

A Recuperanda apresentou uma Receita Operacional Bruta acumulada de R$46.327.023,00, sendo que em maio de 2018 foi de R$6.160.664,00, quant ia 10,2% menor do que 

à apurada em abril de 2018, fazendo com que regist rasse um prejuízo de R$279.745 no referido mês. No acumulado do ano, o prejuízo já soma R$859.004. 

Ademais percebe-se que a Recuperanda apresenta uma M argem de Contribuição média de 8,8% sobre o faturamento, um total de Despesas Fixas de 8,3% sobre o 

faturamento, auferindo um Ebitda posit ivo em 0,5%, que foi insuficiente para cobrir a Depreciação e Amort izações e Encargos Financeiros Líquidos no período, reflet indo 

assim o prejuízo mencionado acima de 1,9% sobre o faturamento. 

mar/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18 à mai18
AV

M édia 

jan18 à mai18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18/ abr18

Receitas Operacionais Brutas 7.075.145 100,0% 6.862.588 100,0% 6.160.664 100,0% 46.327.023 100,0% 9.265.405 -10,2% -701.924 

( - ) Deduções das Receitas -743.565 -10,5% -2.203.875 -32,1% -647.169 -10,5% -5.111.338 -11,0% -1.022.268 -70,6% 1.556.706

( - ) Custo dos Produtos Vendidos -5.461.420 -77,2% -6.034.320 -87,9% -4.882.973 -79,3% -37.139.499 -80,2% -7.427.900 -19,1% 1.151.347

(  = )  M argem de Contr ibuição 870.160 12,3% -1.375.607 -20 ,0% 630.522 10,2% 4.076.186 8,8% 815.237 -145,8% 2.006.129

( - ) Despesas Fixas -787.737 -11,1% -751.525 -11,0% -675.787 -11,0% -3.846.923 -8,3% -769.385 -10,1% 75.738

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) 82.423 1,2% -2.127.132 -31 ,0% -45.266 -0 ,7% 229.263 0,5% 45.853 -97,9% 2.081.866

( - ) Depreciação e Amor tizações -15.781 -0,2% -15.781 -0,2% -15.781 -0,3% -78.907 -0,2% -15.781 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -190.539 -2,7% -139.390 -2,0% -218.698 -3,5% -1.009.360 -2,2% -201.872 56,9% -79.308 

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO -123.897 -1 ,8% -2.282.303 -33 ,3% -279.745 -4 ,5% -859.004 -1 ,9% -171.801 -87 ,7% 2.002.558

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões -123.897 -1 ,8% -2.282.303 -33 ,3% -279.745 -4 ,5% -859.004 -1 ,9% -171.801 -87 ,7% 2.002.558

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL 44.125 0,6% 573.035 8,4% 0 0,0% 0 0,0% 0 -100,0% -573.035 

(  = )  Result . Líquido do Exerc. -79 .772 -1 ,1% -1.709.268 -24 ,9% -279.745 -4 ,5% -859.004 -1 ,9% -171.801 -83 ,6% 1.429.523
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1.7 Balanço Patrimonial - FABILU 

1.7.1   Ativo 

Os dados da evolução da Composição dos At ivos são obt idos a part ir da análise dos documentos entregues à AJ pela Recuperanda e estão apresentados, de forma 

comparat iva, de janeiro a maio de 2018, sendo que as principais movimentações operacionais e variações serão destacadas na tabela a seguir: 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Ativo: A empresa apresentou um At ivo sem grandes variações de janeiro a maio de 2018. Observa-se que no mês de maio de 2018 o grupo de At ivo Permanente representou 

98,2% do Total do At ivo, mot ivado pela conta Invest imentos. 

 

 

 

jan/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18 / jan18

Var iação 

mai18/ abr18

Ativo Circulante 35.900 1,8% 35.765 1,8% 35.753 1,8% -0,4% 0,0% -147 -12  

Caixa e Equivalentes a Caixa 35.900 1,8% 35.765 1,8% 35.753 1,8% -0,4% 0,0% -147 -12 

Contas a Receber 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Adiantamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Créditos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tr ibutos a Recuperar/ Compensar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Estoque de Produtos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Despesas Antecipadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Não Circulante 1 .964.280 98,2% 1.964.280 98,2% 1 .964.280 98,2% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Realizáve l a Longo Prazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Contas a Receber LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tr ibutos a Recuperar LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Depósitos Judiciais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Permanente 1 .964.280 98,2% 1.964.280 98,2% 1 .964.280 98,2% 0,0% 0,0% 0 0

Invest imentos 1.964.280 98,2% 1.964.280 98,2% 1.964.280 98,2% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Intangíveis 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Ativo 2 .000.180 100,0% 2.000.045 100,0% 2 .000.033 100,0% 0,0% 0,0% -147 -12  
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1.7.2  Passivo 

Os dados da evolução da composição dos Passivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas do passivo 

serão demonstradas a seguir pela tabela. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Passivo: A empresa apresentou um Passivo sem grandes alterações no período de janeiro a maio de 2018. Sendo que, a composição do Passivo da empresa está dist ribuída da 

seguinte forma: Emprést imos e Financiamentos a Curto Prazo representaram 30,0% e o Patrimônio Líquido, que representou 70,0%. 

 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

m ai18/ jan18

AH  

mai18/ abr18

Var iação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18 / abr18

Passivo Circulante 600 .000 30,0% 600 .000 30 ,0% 600.000 30 ,0% 0,0% 0,0% 0 0

Empréstimos e Financiamentos 600.000 30,0% 600.000 30,0% 600.000 30,0% 0,0% 0,0% 0 0

Fornecedores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Trabalhistas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Sociais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Tr ibutár ias 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obr igações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 1 .400 .180 70,0% 1.400 .045 70 ,0% 1.400.033 70 ,0% 0,0% 0,0% -147  -12  

Passivo Exigível a Longo Prazo 0 0,0% 0 0 ,0% 0 0 ,0% 0,0% 0,0% 0 0

Empréstimos e Financiamentos LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Receitas Difer idas LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Patr imônio Líquido 1 .400 .180 70,0% 1.400 .045 70 ,0% 1.400.033 70 ,0% 0,0% 0,0% -147  -12  

Capital Social 1.544.579 77,2% 1.544.579 77,2% 1.544.579 77,2% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar -100.000 -5,0% -100.000 -5,0% -100.000 -5,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patr imonial 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 87.850 4,4% 87.850 4,4% 87.850 4,4% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos Acumulados -29.537 -1,5% -29.537 -1,5% -29.537 -1,5% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício -12 0,0% -147 0,0% -159 0,0% 1238,7% 8,1% -147 -12 

( - ) Reduções do PL -102.700 -5,1% -102.700 -5,1% -102.700 -5,1% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anter iores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 2 .000 .180 100,0% 2.000 .045 100 ,0% 2.000.033 100 ,0% 0,0% 0,0% -147  -12  

Passivo (R$)
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1.8 Demonstração do Resultado do Exercício - FABILU 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas serão 

demonstradas a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

O principal ponto de análise da Demonstração de Resultado do Exercício, reside no fato de que em 2018 a empresa não apresentou nenhuma Receita Operacional. No 

entanto, mantêm gastos com Encargos Financeiro Líquidos. Desta forma, observa-se que a empresa apresentou um prejuízo de -R$159,00 acumulados em 2018. Pode-se 

avaliar que este cenário está estabilizado desde janeiro de 2018, ou seja, a empresa não está apresentando movimentações representat ivas. 

  

mar/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18  à mai18
AV

M édia 

jan18  à mai18

AH 

mai18 / abr18

Var iação 

mai18 / abr18

Receitas Operacionais Brutas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Deduções das Receitas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Custo dos Produtos Vendidos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  M argem de  Contr ibuição 0 0,0% 0 0,0% 0 0 ,0% 0 0 ,0% 0 0,0% 0

( - ) Despesas Fixas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) 0 0,0% 0 0,0% 0 0 ,0% 0 0 ,0% 0 0,0% 0

( - ) Depreciação e Amort izações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -112 0,0% -12 0,0% -12 0,0% -159 0,0% -32 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO -112 0,0% -12 0,0% -12  0 ,0% -159 0 ,0% -32  0,0% 0

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões -112 0,0% -12 0,0% -12  0 ,0% -159 0 ,0% -32  0,0% 0

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Result . Líquido do Exerc. -112 0,0% -12 0,0% -12  0 ,0% -159 0 ,0% -32  0,0% 0
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1.9 Balanço Patrimonial - M AR GRANDE 

1.9.1   Ativo 

Os dados da evolução da Composição dos At ivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. As principais movimentações operacionais e variações 

serão destacadas a seguir: 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Ativo: Percebe-se então que a empresa apresentou um At ivo sem grandes variações nos meses de janeiro a maio de 2018. Sendo que no mês de maio de 2018 o grupo de 

At ivo Permanente representou 98,4% do Total do At ivo, mot ivado pela conta invest imentos. 

jan/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18 / abr18

Var iação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18/ abr18

At ivo Circulante 39.483 1,7% 38.418 1,6% 37.944 1,6% -3 ,9% -1 ,2% -1 .539  -474  

Caixa e Equivalentes a Caixa 39.483 1,7% 38.418 1,6% 37.944 1,6% -3,9% -1,2% -1.539 -474 

Contas a Receber 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Adiantamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Créditos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar/ Compensar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Estoque de Produtos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Despesas Antecipadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Não Circulante 2.348.625 98,3% 2.348.625 98,4% 2.348.625 98,4% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Realizáve l a Longo Prazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Contas a Receber LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Depósitos Judiciais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Permanente 2.348.625 98,3% 2.348.625 98,4% 2.348.625 98,4% 0,0% 0,0% 0 0

Investimentos 2.348.625 98,3% 2.348.625 98,4% 2.348.625 98,4% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Intangíveis 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do At ivo 2.388.108 100,0% 2.387.043 100,0% 2.386.569 100,0% -0 ,1% 0,0% -1 .539  -474  

At ivo (R$)
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1.9.2  Passivo 

Os dados da evolução da composição dos Passivos da empresa são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas 

do passivo serão demonstradas a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Passivo: A empresa apresentou um aumento de 193,5% no grupo de Obrigações Sociais, se compararmos maio com janeiro de 2018, demonstrando assim que a Recuperanda 

não vem recolhendo os encargos sociais. Além disso, apresentou aumento, no mesmo período, do grupo de Obrigações Tributárias de 183,9%, evidenciando que também não 

vem recolhendo os t ributos decorrentes de suas operações. A composição do Passivo da empresa está dist ribuída da seguinte forma em maio de 2018: Passivo Circulante que 

representou 0,5%, Exigível a Longo Prazo que representou 25,4% e Patrimônio Líquido que representou 74,2%.  

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

mai18 / jan18

Variação 

mai18/ abr18

Passivo Circulante 7 .012 0,3% 10.729 0,4% 11.831 0,5% 68,7% 10,3% 4.819 1.102

Emprést imos e Financiamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Fornecedores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obrigações Trabalhistas 4.483 0,2% 5.099 0,2% 4.483 0,2% 0,0% -12,1% 0 -616 

Obrigações Sociais 1.736 0,1% 3.360 0,1% 5.096 0,2% 193,5% 51,7% 3.360 1.736

Obrigações Tributárias 793 0,0% 2.271 0,1% 2.252 0,1% 183,9% -0,8% 1.459 -18 

Outras Obrigações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Ret if icadoras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 2 .381 .096 99,7% 2.376.314 99,6% 2.374.738 99,5% -0,3% -0 ,1% -6.358  -1 .576  

Passivo Exigíve l a Longo Prazo 605.000 25,3% 605.000 25,3% 605.000 25,4% 0,0% 0,0% 0 0

Emprést imos e Financiamentos LP 605.000 25,3% 605.000 25,3% 605.000 25,4% 0,0% 0,0% 0 0

Receitas Difer idas LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Ret if icadoras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Patr imônio Líquido 1.776 .096 74,4% 1.771.314 74,2% 1.769.738 74,2% -0,4% -0 ,1% -6.358  -1 .576  

Capital Social 1.974.579 82,7% 1.974.579 82,7% 1.974.579 82,7% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar -100.000 -4,2% -100.000 -4,2% -100.000 -4,2% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patrimonial 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 87.850 3,7% 87.850 3,7% 87.850 3,7% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos Acumulados -81.034 -3,4% -81.034 -3,4% -81.034 -3,4% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício 701 0,0% -4.082 -0,2% -5.657 -0,2% -907,5% 38,6% -6.358 -1.576 

( - ) Reduções do PL -106.000 -4,4% -106.000 -4,4% -106.000 -4,4% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anter iores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 2.388 .108 100,0% 2.387.043 100,0% 2.386.569 100,0% -0,1% 0,0% -1.539  -474  

Passivo (R$)
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1.10 Demonstração do Resultado do Exercício - M AR GRANDE 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas serão 

demonstradas a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Com base nas Demonstrações Financeiras recebidas, foi analisada a Demonstração de Resultado Acumulado da empresa em 2018, constatando assim, que a mesma 

apresentou um resultado negat ivo de -16,9%, ou seja, -R$5.657,00, demonstrando que o faturamento gerado mensalmente não é suficiente para cobrir as despesas fixas e 

encargos financeiros do mês. 

A empresa apresentou uma Receita Operacional Bruta acumulada em 2018 de R$33.500,00, sendo que no mês de maio foi de R$6.000,00. 

A empresa apresentou uma M argem de Contribuição média em 2018 de 96,4% em relação ao faturamento e um total de Despesas Fixas de -105,3% em relação ao 

faturamento. Assim, o Ebitda auferido pela Recuperanda foi de -9,0%, dessa maneira pode-se dizer que a geração operacional de caixa da empresa no período é de -9,0%. 

mar/ 18 AV abr/ 1 8 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18 à mai18
AV

M édia 

jan18 à m ai18

AH  

mai18/ abr18

Var iação 

mai18/ abr18

Receitas Operacionais Brutas 6.000 100,0% 6.500 100,0% 6.000 100,0% 33.500 100,0% 6.700 -7,7% -500 

( - ) Deduções das Receitas -219 -3,7% -237 -3,7% -219 -3,7% -1.223 -3,7% -245 -7,7% 18

( - ) Custo dos Produtos Vendidos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  M argem de Contr ibuição 5.781 96,4% 6.26 3 96,4% 5.7 81 96,4% 32.277 96,4% 6.455 -7,7% -482 

( - ) Despesas Fixas -7.071 -117,8% -7.082 -109,0% -7.121 -118,7% -35.288 -105,3% -7.058 0,6% -39 

(  = )  Re sult . Operacional (Ebitda) -1 .290  -21,5% -81 9 -12,6% -1.3 40 -22,3% -3.011 -9 ,0% -602 63,6% -521 

( - ) Depreciação e Amort izações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -279 -4,7% -231 -3,6% -236 -3,9% -1.034 -3,1% -207 2,0% -5 

(  = )  Re sult . do Exerc. Antes do RNO -1.569  -26,1% -1.050  -16,2% -1.5 76 -26,3% -4.045 - 12,1% -809 50,1% -526 

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  Re sult . do Exerc. Antes das Provisões -1.569  -26,1% -1.050  -16,2% -1.5 76 -26,3% -4.045 - 12,1% -809 50,1% -526 

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL -1.613 -26,9% 0 0,0% 0 0,0% -1.613 -4,8% -323 0,0% 0

(  = )  Re sult . Líquido do Exerc. -3 .182  -53,0% -1.050  -16,2% -1.5 76 -26,3% -5.657 - 16,9% - 1.131 50,1% -526 
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1.11 Balanço Patrimonial - REALIZA 

1.11.1   Ativo 

Os dados da evolução da Composição dos At ivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. As principais movimentações operacionais e variações 

serão destacadas pela tabela a seguir: 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Ativo: A empresa apresentou uma variação de R$32.676,00 no grupo de Caixa e Equivalentes a Caixa se compararmos maio com janeiro de 2018. Os demais grupos e contas 

não sofreram alterações no mesmo período. No mês de maio de 2018, a composição do At ivo foi de Caixa e Equivalentes a Caixa que representou 82,4% do Total do At ivo e 

Imobilizado representando 17,5% do Total do At ivo. 

 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18 / jan18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18/ jan18

Var iação 

mai18/ abr18

Ativo Circulante 94 3.018 82,0% 970.206 82,4% 975.693 82,5% 3,5% 0 ,6% 32.67 6 5.4 88

Caixa e Equivalentes a Caixa 942.276 81,9% 969.464 82,4% 974.952 82,4% 3,5% 0,6% 32.676 5.488

Contas a Receber 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Adiantamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Créditos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar/ Compensar 741 0,1% 741 0,1% 741 0,1% 0,0% 0,0% 0 0

Estoque de Produtos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Despesas Antecipadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Não Circulante 20 6.834 18,0% 206.834 17,6% 206.834 17,5% 0,0% 0 ,0% 0 0

Ativo Realizável a Longo Prazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Contas a Receber LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Tributos a Recuperar LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Depósitos Judiciais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jurídicas Ligadas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ativo Permanente 20 6.834 18,0% 206.834 17,6% 206.834 17,5% 0,0% 0 ,0% 0 0

Invest imentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 206.834 18,0% 206.834 17,6% 206.834 17,5% 0,0% 0,0% 0 0

Intangíveis 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do At ivo 1.149 .851 100,0% 1 .177.039 100,0% 1.182.527 100,0% 2,8% 0 ,5% 32.67 6 5.4 88
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1.11.2  Passivo 

Os dados da evolução da composição dos Passivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas do passivo 

serão demonstradas através da tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Passivo: Os principais grupos do Passivo que sofreram variações de janeiro para maio de 2018 foram: Obrigações Tributárias, que aumentou 90,3% demonstrando que a 

empresa não vem recolhendo os t ributos decorrentes de suas operações; Outras Obrigações, que reduziu -72,7% e Lucros e/ou Prejuízos do Exercício, que aumentou 388,4%, 

devido ao resultado do lucro obt ido no período. Todas estas variações somadas provocaram um aumento no Total do Passivo em R$32.676,00, ou seja, 2,8% de janeiro a 

maio de 2018.  

jan/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

mai18/ jan18

Variação 

mai1 8/ abr18

Passivo Circulante 17 .81 8 1,5% 25.817 2,2% 28.194 2,4 % 58,2% 9,2% 10.376 2.377

Emprést imos e Financiamentos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Fornecedores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obr igações Trabalhistas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obr igações Sociais 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Obr igações Tr ibutárias 14.318 1,2% 24.863 2,1% 27.240 2,3% 90,3% 9,6% 12.922 2.377

Outras Obrigações 3.500 0,3% 954 0,1% 954 0,1% -72,7% 0,0% -2.546 0

( - ) Contas Retif icadoras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 1.132 .03 4 98,5% 1.1 51.223 97,8% 1.1 54.334 9 7,6 % 2,0% 0,3% 22.300 3.111

Passivo Exigível a Longo Prazo 52 .70 0 4,6% 52.700 4,5% 52.700 4,5 % 0,0% 0,0% 0 0

Emprést imos e Financiamentos LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Receitas Difer idas LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Outras Obrigações LP 52.700 4,6% 52.700 4,5% 52.700 4,5% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Pat rimônio Líquido 1.079 .33 4 93,9% 1.0 98.523 93,3% 1.1 01.634 9 3,2 % 2,1% 0,3% 22.300 3.111

Capital Social 350.000 30,4% 350.000 29,7% 350.000 29,6% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Patrimonial 102.300 8,9% 102.300 8,7% 102.300 8,7% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 271 0,0% 271 0,0% 271 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ou Prejuízos Acumulados 621.021 54,0% 621.021 52,8% 621.021 52,5% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ou Prejuízos do Exercício 5.742 0,5% 24.931 2,1% 28.042 2,4% 388,4% 12,5% 22.300 3.111

( - ) Reduções do PL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 1.149 .85 1 100,0% 1.1 77.039 100 ,0% 1.1 82.527 10 0,0 % 2,8% 0,5% 32.676 5.488

Passivo (R$)
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1.12 Demonstração do Resultado do Exercício - REALIZA 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas serão 

demonstradas a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Com base nas demonstrações financeiras recebidas, foi analisada a Demonstração De Resultado Acumulado da empresa no ano de 2018, constatando que a Recuperanda 

apresentou um resultado posit ivo de 29,4%, ou seja, R$ 28.042,00, demonstrando que o faturamento obt ido foi suficiente para cobrir as despesas de sua operação. 

A empresa apresentou uma Receita Operacional Bruta acumulada em 2018 de R$95.503,00, sendo que em maio/ 18 foi de R$13.587,00, apresentando assim uma redução se 

comparado com os meses anteriores. 

A empresa apresentou uma M argem de Contribuição média em 2018 de 90,8% sobre o faturamento e um total de Despesas Fixas de -43,2%. Assim, a part ir desses índices 

tem-se que o Ebitda da empresa fechou posit ivo em 47,6%. 

  

mar/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18 à mai18
AV

M édia 

jan18 à mai18

AH 

mai18/ abr18

Variação 

mai18/ abr18

Receitas Operacionais Brutas 19.339 100,0% 14.614 100,0% 13.587 100,0% 95.503 100,0% 19.101 -7,0% -1.028 

( - ) Deduções das Receitas -1.789 -9,3% -1.352 -9,2% -1.257 -9,3% -8.834 -9,2% -1.767 -7,0% 95

( - ) Custo dos Produtos Vendidos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

(  = )  M argem de Contr ibuição 17.550 90,7% 13.263 90,8% 12.330 90,7% 86.669 90,8% 17.334 -7 ,0% -933 

( - ) Despesas Fixas -6.143 -31,8% -8.497 -58,1% -7.726 -56,9% -41.255 -43,2% -8.251 -9,1% 771

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) 11.407 59,0% 4.766 32,6% 4.604 33,9% 45.414 47,6% 9.083 -3 ,4% -162 

( - ) Depreciação e Amort izações 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -859 -4,4% -1.056 -7,2% -511 -3,8% -3.810 -4,0% -762 -51,7% 546

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO 10.548 54,5% 3.710 25,4% 4.093 30,1% 41.604 43,6% 8.321 10,3% 384

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -4.706 -4,9% -941 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões 10.548 54,5% 3.710 25,4% 4.093 30,1% 36.898 38,6% 7.380 10,3% 384

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL -2.532 -13,1% -890 -6,1% -982 -7,2% -8.855 -9,3% -1.771 10,3% -92 

(  = )  Result . Líquido do Exerc. 8 .017 41,5% 2.819 19,3% 3.111 22,9% 28.042 29,4% 5.608 10,3% 292

Contas
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1.13 Balanço Patrimonial - CONSOLIDADO GRUPO CIM CAL 

1.13.1  Ativo 

Os dados da evolução da Composição dos At ivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. Observou-se que o At ivo apresentou uma redução de -

12,1%, que representa um total de -R$5.065.817,00. No entanto, se compararmos o mês de maio com abril de 2018 o Total do At ivo não apresentou variação significat iva. As 

principais movimentações operacionais e variações serão destacadas na tabela a seguir: 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Ativo Circulante: Caixa e Equivalentes a Caixa sofreram um aumento de R$2.023.173,00 de janeiro a maio de 2018, sendo que de abril a maio de 2018 houve uma redução de 

R$468.708. As Contas a Receber também sofreram redução R$1.163.373,00, tendo por origem a queda de faturamento do Grupo. Os Adiantamentos aumentaram em 

R$1.932.789,00 de janeiro a maio de 2018, demonstrando que as empresas não obt iveram crédito junto aos seus fornecedores. A Conta de Outros Créditos aumentou 

R$1.838.947,00, conforme mencionado na análise da empresa Cimcal, sobre tal fato será necessário solicitar à Recuperanda maiores informações a respeito deste aumento, 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV mai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

mai18/ abr18

Var iação 

mai18/ jan18

Variação 

mai18/ abr18

At ivo Circulante 25 .585.700 61,1% 20.125 .115 54,7% 20.152.118 54,7% -21 ,2% 0,1% -5.433 .581 27.003

Caixa e Equivalentes a Caixa 6.232.055 14,9% 8.723.936 23,7% 8.255.228 22,4% 32,5% -5,4% 2.023.173 -468.708 

Contas a Receber 2.491.288 5,9% 1.354.800 3,7% 1.327.915 3,6% -46,7% -2,0% -1.163.373 -26.885 

Adiantamentos 16.080 0,0% 693.111 1,9% 1.948.869 5,3% 12019,8% 181,2% 1.932.789 1.255.758

Outras Créditos 3.053.433 7,3% 4.818.446 13,1% 4.892.380 13,3% 60,2% 1,5% 1.838.947 73.934

Tr ibutos a Recuperar /Compensar 950.366 2,3% 947.148 2,6% 872.232 2,4% -8,2% -7,9% -78.135 -74.916 

Estoque de Produtos 12.838.600 30,6% 3.583.797 9,7% 2.851.617 7,7% -77,8% -20,4% -9.986.983 -732.181 

Despesas Antecipadas 3.877 0,0% 3.877 0,0% 3.877 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Não Circulante 16 .316.057 38,9% 16.699 .603 45,3% 16.683.822 45,3% 2 ,3% -0,1% 367 .764 -15.781  

At ivo Realizáve l a Longo Prazo 1.768.758 4,2% 2.478.076 6,7% 2.478.076 6,7% 40,1% 0,0% 709.319 0

Contas a Receber LP 45.227 0,1% 52.176 0,1% 52.176 0,1% 15,4% 0,0% 6.949 0

Tr ibutos a Recuperar  LP 6.866 0,0% 709.235 1,9% 709.235 1,9% 10229,9% 0,0% 702.369 0

Depósitos Judiciais 11.665 0,0% 11.665 0,0% 11.665 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Créditos com Pessoas Jur ídicas Ligadas 1.705.000 4,1% 1.705.000 4,6% 1.705.000 4,6% 0,0% 0,0% 0 0

At ivo Permanente 14 .547.300 34,7% 14.221 .527 38,6% 14.205.745 38,6% -2 ,3% -0,1% -341 .554 -15.781  

Invest imentos 4.374.077 10,4% 4.374.077 11,9% 4.374.077 11,9% 0,0% 0,0% 0 0

Imobilizado 10.171.733 24,3% 9.845.960 26,7% 9.830.179 26,7% -3,4% -0,2% -341.554 -15.781 

Intangíveis 1.490 0,0% 1.490 0,0% 1.490 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do At ivo 41 .901.757 100,0% 36.824 .718 100,0% 36.835.940 100,0% -12 ,1% 0,0% -5.065 .817 11.222

At ivo (R$)

Pa
ra

 c
on

fe
rir

 o
 o

rig
in

al
, a

ce
ss

e 
o 

si
te

 h
ttp

s:
//e

sa
j.t

js
p.

ju
s.

br
/p

as
ta

di
gi

ta
l/p

g/
ab

rir
C

on
fe

re
nc

ia
D

oc
um

en
to

.d
o,

 in
fo

rm
e 

o 
pr

oc
es

so
 0

00
26

67
-7

2.
20

18
.8

.2
6.

04
07

 e
 c

ód
ig

o 
25

E8
8A

F.
Es

te
 d

oc
um

en
to

 é
 c

óp
ia

 d
o 

or
ig

in
al

, a
ss

in
ad

o 
di

gi
ta

lm
en

te
 p

or
 S

AM
UE

L 
FE

RN
AN

DO
 H

UB
LE

R 
DO

S 
SA

NT
O

S,
 p

ro
to

co
la

do
 e

m
 2

8/
07

/2
01

8 
às

 1
7:

06
 , 

so
b 

o 
nú

m
er

o 
W

O
SC

18
70

01
81

60
9 

   
 .

fls. 357



 

M aringá/ PR – Av. Duque de Caxias, n. 882, cj. 210, Zona 07, CEP 87.020-025. +55 44 3041-4882         30 de 48 
São Paulo/ SP – Avenida Paulista, 2300, Andar Pilot is - Edifício São Luiz Gonzaga Cerqueira César – Cent ro CEP: 01310-300. +55 11 2847-4958 

www.valorconsultores.com.br 

para que possamos assim reportar no próximo RM A. O Estoques de Produtos reduziu R$9.986.983,00 proporcionalmente tal fato representa um maior giro de estoque da 

empresa CIM CAL. Diante desses fatos, o At ivo Circulante apresentou uma redução de R$5.433.581,00 no período em análise.  

Realizável a Longo Prazo: A principal alteração de saldo ocorreu no grupo de Tributos a Recuperar LP no valor de +R$702.369,00. 

Imobilizado: Houve uma redução de -R$15.781,00 no grupo de Imobilizado de abril a maio de 2018, causado pela apropriação da parcela de depreciação do mês de maio. 
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Estoque de Produtos:  

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 
Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

jan/ 18 fev/ 18 m ar/ 18 abr/ 18 m ai/ 18

12.633.807 4.407.291 3.523.814 3.159.004 2.426.823

Estoque de Imóveis Dest inados a Venda 204.793 204.793 204.793 424.793 424.793

12.838 .600 4.612 .085 3.728 .607 3.583 .797 2.851 .617Tot al dos Est oques

Est oques

Estoque de M ercadorias para Revenda

Os Estoques apresentaram redução de -

R$9.986.983,00, ou seja, -77,8%, de 

janeiro a maio de 2018. Representaram 

7,7% do Total dos At ivos de maio de 

2018 e um prazo médio de estocagem 

de 17 dias. 
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1.13.2  Passivo 

Os dados da evolução da composição dos Passivos são apresentados, de forma comparat iva, de janeiro a maio de 2018. Observou-se que o Passivo apresentou uma redução 

de -12,1% se compararmos maio com janeiro de 2018, respect ivamente -R$5.065.817,00. As variações que ocorreram nas contas do passivo serão demonstradas na tabela a 

seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Empréstimos e Financiamentos - Passivo Circulante: A conta Emprést imos e Financiamentos aumentou R$1.808.912,00, mot ivado principalmente pela conta Banco Saldo 

Negat ivo em Conta Corrente. 

jan/ 18 AV abr/ 18 AV m ai/ 18 AV
AH 

mai18/ jan18

AH 

m ai18/ abr18

Variação 

mai18/ jan18

Variação 

m ai18/ abr18

Passivo Cir culante 30.310.129 72,3% 26.538.673 72,1% 26.941.011 73,1% -11,1% 1,5% -3.369.119 402.338

Empréstimos e Financiamentos 15.917.473 38,0% 17.509.352 47,5% 17.726.385 48,1% 11,4% 1,2% 1.808.912 217.033

Fornecedores 13.201.972 31,5% 5.782.576 15,7% 5.687.409 15,4% -56,9% -1,6% -7.514.564 -95.168 

Obrigações Trabalhistas 187.630 0,4% 194.429 0,5% 209.029 0,6% 11,4% 7,5% 21.399 14.600

Obrigações Sociais 249.928 0,6% 503.286 1,4% 583.613 1,6% 133,5% 16,0% 333.685 80.327

Obrigações Tr ibutár ias 627.630 1,5% 2.370.664 6,4% 2.554.422 6,9% 307,0% 7,8% 1.926.792 183.758

Outras Obrigações 125.497 0,3% 178.365 0,5% 180.154 0,5% 43,6% 1,0% 54.657 1.789

( - ) Contas Ret if icadoras -0 0,0% -0 0,0% -0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Passivo Não Circulante 11.591.627 27,7% 10.286.045 27,9% 9.894.929 26,9% -14,6% -3,8% -1.696.698 -391.116 

Passivo Exigíve l a Longo Pr azo 5.223.312 12,5% 3.962.392 10,8% 3.927.457 10,7% -24,8% -0,9% -1.295.855 -34 .935 

Emprést imos e Financiamentos LP 932.619 2,2% 925.880 2,5% 925.880 2,5% -0,7% 0,0% -6.739 0

Receitas Diferidas LP 2.278.496 5,4% 1.024.315 2,8% 989.380 2,7% -56,6% -3,4% -1.289.115 -34.935 

Outras Obr igações LP 2.020.114 4,8% 2.020.114 5,5% 2.020.114 5,5% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Contas Retif icadoras LP -7.917 0,0% -7.917 0,0% -7.917 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Patr imônio Líquido 6.368.315 15,2% 6.323.653 17,2% 5.967.472 16,2% -6,3% -5,6% -400.844 -356.181 

Capital Social 7.838.316 18,7% 7.838.316 21,3% 7.838.316 21,3% 0,0% 0,0% 0 0

( - ) Capital a Integralizar -220.000 -0,5% -220.000 -0,6% -220.000 -0,6% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Avaliação Pat rimonial 3.921.398 9,4% 3.921.398 10,6% 3.921.398 10,6% 0,0% 0,0% 0 0

Reservas de Lucros 175.971 0,4% 175.971 0,5% 175.971 0,5% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos Acumulados -4.811.766 -11,5% -4.811.766 -13,1% -4.811.766 -13,1% 0,0% 0,0% 0 0

Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício -306.903 -0,7% -351.565 -1,0% -707.747 -1,9% 130,6% 101,3% -400.844 -356.181 

( - ) Reduções do PL -228.700 -0,5% -228.700 -0,6% -228.700 -0,6% 0,0% 0,0% 0 0

Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 0,0% 0 0

Total do Passivo 41.901.757 100,0% 36.824.718 100,0% 36.835.940 100,0% -12,1% 0,0% -5.065.817 11 .222

Passivo (R$)
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Fornecedores - Passivo Circulante: A conta Fornecedores reduziu R$7.514.564,00, em razão do fato mencionado anteriormente de redução dos estoques, consequentemente 

menor compra com os fornecedores. 

Obrigações Sociais – Passivo Circulante: A conta Obrigações Sociais aumentou R$333.685,00, em razão do não recolhimento dos encargos sociais. 

Obrigações Tributárias – Passivo Circulante: A conta Obrigações Tributárias aumentou R$1.926.792, também pela falta de recolhimento dos t ributos. 

Exigível a Longo Prazo: O principal grupo de variação foram as Receitas Diferidas LP que reduziram R$1.289.115 no período em análise, sobre esta redução será necessário 

solicitar as Recuperandas maiores informações. 

Patrimônio Líquido: O PL sofreu uma redução de R$356.181,00 de abril para maio de 2018, em virtude da conta de Lucros e/ ou Prejuízos do Exercício. 

 

1.13.3 Indicadores Financeiros - Interpretação 

Grupo Índices Fórmulas Interpretações 

Índices de Liquidez 

Liquidez Geral 
At ivo Circulante + At ivo Realizável a Longo Prazo 

Passivo Circulante + Passível Exigível a Longo Prazo 

Quanto a empresa possui de at ivo total para cada 

R$1,00 de dívida total, destacando a capacidade de 

pagamento no longo prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Imediata 
Disponível 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de caixa e aplicações 

financeiras para cada R$ 1 de dívida de curto prazo, 

destacando a sua capacidade de pagamento no 

curt íssimo prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Seca 
At ivo Circulante – Estoques 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de at ivo líquido (at ivo 

circulante - estoques) para cada R$ 1 de dívida de 

curto prazo. Quanto maior, melhor. 

Liquidez Corrente 
At ivo Circulante 

Passivo Circulante 

Quanto a empresa possui de at ivo circulante para 

cada R$ 1 de dívida de curto prazo. Quanto maior, 

melhor. 
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Índices de 

Endividamento 

Endividamento Geral 
Capital de Terceiros 

At ivo Total 

Quanto a empresa possui de capital de terceiros 

financiando o at ivo da empresa. Quanto menor, 

melhor. 

Composição do Endividamento 
Passivo Circulante 

Capital de Terceiros 

Qual o percentual de obrigações no curto prazo em 

relação às obrigações totais. Quanto menor, 

melhor. 

Índices de 

Rentabilidade 

M argem Líquida 
Lucro Líquido 

Receita Líquida 

Quanto a empresa obtém de lucro para cada 

R$100,00 vendidos. Quanto maior, melhor. 

Rentabilidade do At ivo 
Lucro Líquido 

At ivo M édio 

Quanto a empresa obtém de lucro para cada 

R$100,00 invest idos. Quanto maior, melhor. 

Produt ividade 
Receita Líquida 

At ivo M édio 

Quanto a empresa obtém de receita líquida para 

cada R$1,00 invest ido. Quanto maior, melhor. 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores. Referência: ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura em Análise de Balanços: Um enfoque econômico-financeiro. São Paulo: At las, 2010. 
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1.13.3.1 Índices de Liquidez 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

jan/ 18 fev/ 18 m ar/ 18 abr/ 18 m ai/ 18

Liquidez Geral 0,77 0,79 0,79 0,74 0,73

Liquidez Imediata 0,21 0,39 0,37 0,33 0,31

Liquidez Seca 0,42 0,67 0,70 0,62 0,64

Liquidez Corrente 0,84 0,85 0,85 0,76 0,75

Índices

Ín
d

ic
e

s
 d

e
 

li
q

u
id

e
z

Estes índices devem responder se o volume de 

disponibilidade da empresa é suficiente para cobrir suas 

obrigações. Uma forma de interpretação da Liquidez 

Corrente é que este índice esteja acima de 1, assim para 

cada R$1,00 devido no curto prazo, pode-se dizer que a 

empresa possui este valor para quitar suas obrigações. Já 

a Liquidez Geral tem-se a mesma interpretação, mas 

analisa as dívidas a curto e longo prazos.  

No caso da Recuperanda, dado sua atual situação, não se 

espera que estes índices estejam na condição citada 

anteriormente, todavia, que se mantenham estáveis 

durante o processo de RJ. 
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1.13.3.2 Índices de Endividamento 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

jan/ 1 8 fev/ 18 m ar/ 18 abr / 18 m ai/ 18

Endividamento Geral 84,80% 79,25% 79,32% 82,83% 83,80%

Composição do Endividamento 85,30% 82,70% 83,32% 87,01% 87,28%Ín
d

ic
e

s 

d
e

 

E
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to

Índices Os cálculos destes índices avaliam o grau de endividamento 

da empresa, demonstrando a polít ica de obtenção de 

recursos da Recuperanda e o prazo que compõe seu 

endividamento. A interpretação é no senƟdo de que “quanto 

maior, pior” , pois, quanto maior for o percentual da 

composição do endividamento, mais dívidas terá para pagar 

a Curto Prazo, e maior será a pressão para a empresa gerar 

recursos para honrar seus compromissos.  

A melhor forma de interpretação poderá ser efetuada em 

termos de acompanhamento da estabilidade destes índices, 

uma vez que não se espera que estes índices sofram piora 

significat iva durante o processo de RJ. 

No caso da Recuperanda percebe-se um aumento na 

porcentagem dos índices, não representando assim alteração 

benéfica de sua condição. 
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1.13.3.3 Índices de Rentabilidade 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

jan/ 18 fev/ 18 m ar/ 18 abr/ 18 m ai/ 18

M argem Líquida -4,58% 8,17% 0,66% -32,51% -6,41%

Rentabilidade do At ivo -0,73% 3,92% 0,11% -4,26% -0,97%

Produt ividade 0,16 0,48 0,17 0,13 0,15Ín
d

ic
e

s
 d

e
 

R
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id
a

d
e

Índices

Os índices de rentabilidade preocupam-se 

em evidenciar os resultados das operações 

da empresa, por isso, “ quanto maior, 

melhor” , demonstrando assim a efet ividade 

da empresa, resguardadas as característ icas 

de cada negócio.  

Observou-se uma oscilação na Margem 

Líquida (Resultado Final) e Rentabilidade das 

Recuperandas, sendo que no mês de maio 

de 2018 os resultados apresentaram-se 

negat ivos em -6,41% e -0,97%, 

respect ivamente. 
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1.13.3.4 Capital Circulante Líquido 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

jan/ 18 fev/ 18 m ar/ 18 abr/ 18 m ai/ 18

25.585.700 21.113.730 21.453.846 20.125.115 20.152.118

30.310.129 24.790.501 25.228.296 26.538.673 26.941.011

-4 .724.430 -3 .676.771 -3 .774.451 -6 .413.558 -6 .788.893 

Variação % 0,00% -22,18% 2,66% 69,92% 5,85%

Capit al Circulant e  Líquido

At ivo Circulante

Passivo Circulant e

CCL O Capital Circulante Líquido apresenta o risco de 

insolvência da empresa, por isso, quanto maior 

for o CCL (Capital Circulante Líquido), menor será 

a probabilidade de insolvência técnica da 

empresa, porém, caso ela apresente alto volume 

de CCL negativo, entende-se que terá dificuldade 

de honrar suas obrigações, pois, as dívidas de 

curto prazo são superiores aos at ivos de curto 

prazo. Percebe-se que a Recuperanda aumentou 

em 5,85% seu CCL negativo de abril para maio de 

2018. 
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1.14 Demonstração do Resultado do Exercício - CONSOLIDADO GRUPO CIM CAL 

Os dados da evolução das Receitas, Custos e Despesas são apresentados abaixo, de forma comparat iva, de março a maio de 2018. As variações que ocorreram nas contas 

serão demonstradas pela tabela a seguir. 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Com base nas Demonstrações Financeiras recebidas, foi analisada a Demonstração De Resultado Consolidado Acumulado em 2018 das empresas do Grupo, sendo constatado 

um resultado negat ivo de -1,5%, ou seja, -R$707.747,00, pois, apenas em maio de 2018 o prejuízo do Frupo foi de -R$356.181,00, respect ivamente -5,7%, demonstrando que 

as receitas não foram suficientes para sustentar as despesas de suas operações. 

Ao observar os dados percebe-se que as Recuperandas apresentaram uma Receita Operacional Bruta em maio de 2018 de R$6.215.185,00. 

A M argem de Contribuição média das empresas em 2018 foi de 9,5% sobre o faturamento, tendo um total de Despesas Fixas de -8,4% em relação ao faturamento. Desta 

forma, auferiu um Ebitda posit ivo de 1,1%, ou seja, R$492.414,00 no período de janeiro a maio de 2018, que foi insuficiente para cobrir as depreciações e encargos 

financeiros apropriados. 

mar/ 18 AV abr / 18 AV mai/ 18 AV
Acumulado

jan18  à mai18
AV

M édia 

jan18  à mai18
AH mai18 / abr18

Variação 

mai18 / abr18

Receitas Operacionais Brutas 7.236.714 100,0% 7.037.877 100,0% 6.215.185 100,0% 46.856.288 100,0% 9.371.258 -11,7% -822.692 

( - ) Deduções das Receitas -753.371 -10,4% -2.213.917 -31,5% -657.906 -10,6% -5.154.998 -11,0% -1.031.000 -70,3% 1.556.012

( - ) Custo dos Produtos Vendidos -5.465.403 -75,5% -6.038.341 -85,8% -4.979.202 -80,1% -37.263.543 -79,5% -7.452.709 -17,5% 1.059.139

(  = )  M argem de Cont r ibuição 1.017 .940 14,1% -1 .214 .381  -17 ,3% 578.077 9 ,3% 4.437 .747 9,5% 887.549 -147 ,6% 1.792 .458

( - ) Despesas Fixas -801.952 -11,1% -769.175 -10,9% -697.680 -11,2% -3.945.333 -8,4% -789.067 -9,3% 71.496

(  = )  Result . Operacional (Ebitda) 215 .988 3,0% -1 .983 .556  -28 ,2% -119.602 -1 ,9% 492.414 1,1% 98.483 -94 ,0% 1.863 .954

( - ) Depreciação e Amortizações -15.781 -0,2% -15.781 -0,2% -15.781 -0,3% -78.907 -0,2% -15.781 0,0% 0

( - ) Encargos Financ. Líquidos -192.603 -2,7% -141.183 -2,0% -219.815 -3,5% -1.016.837 -2,2% -203.367 55,7% -78.633 

(  = )  Result . do Exerc. Antes do RNO 7.604 0,1% -2 .140 .520  -30 ,4% -355.199 -5 ,7% -603 .329  -1,3% -120 .666  -83 ,4% 1.785 .321

( +/ - ) Resultado Não Operacional 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% -89.135 -0,2% -17.827 0,0% 0

(  = )  Result . do Exerc. Antes das Provisões 7 .604 0,1% -2 .140 .520  -30 ,4% -355.199 -5 ,7% -692 .464  -1,5% -138 .493  -83 ,4% 1.785 .321

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL 35.166 0,5% 572.145 8,1% -982 0,0% -15.282 0,0% -3.056 -100,2% -573.127 

(  = )  Result . Líquido do Exerc. 42 .771 0,6% -1 .568 .376  -22 ,3% -356.181 -5 ,7% -707 .747  -1,5% -141 .549  -77 ,3% 1.212 .194

Contas
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Cabe destacar 03 (t rês) grupos de contas do DRE que sofreram variação representat iva de abril para maio de 2018: (i). Outras Despesas Operacionais: que apresentou uma 

média de R$1.733,00 nos 04 (quatro) primeiros meses de 2018, sendo que no mês de maio de 2018 o valor foi de R$73.702,00, devido, principalmente, a uma conta de 

Perdas Eventuais contabilizados pela empresa CIMCAL. (ii). Outras Receitas Operacionais apresentou uma média de R$19.667,00 nos 04 (quatro) primeiros meses de 2018, 

sendo que apenas no mês de maio, o valor foi de R$141.487,04, devido, principalmente, a uma conta de Bonificações contabilizados também pela empresa CIM CAL; (iii). 

Tarifas Bancárias apresentou em maio de 2018 um valor posit ivo de R$3.410,00, ou seja, esse fato pode demonstrar o esforço da empresa em reduzir gastos ou reembolso de 

despesas cobradas indevidamente pelos bancos. 
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1.14.1 Receitas 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

  

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Rece it as ope racionais brut as jan/ 1 8 fev/ 18 m ar/ 18 abr / 18 m ai/ 1 8

Vendas e Serviços - Bracol 0 0 0 0 0

Vendas e Serviços - Brasicon 37.468 37.455 136.229 154.175 34.935

Vendas e Serviços - Cimcal 7.431.455 18.797.171 7.075.145 6.862.588 6.160.664

Vendas e Serviços - Fabilu 0 0 0 0 0

Vendas e Serviços - M ar Grande 8.000 7.000 6.000 6.500 6.000

Vendas e Serviços - Realiza 25.549 22.413 19.339 14.614 13.587

Tot al 7.5 02.47 2 18 .86 4.0 40 7.2 36 .71 4 7 .03 7.8 77 6 .21 5.1 85

Observa-se que no mês de maio de 2018, as 

Recuperandas apresentaram uma redução 

no faturamento de -11,69% se comparado 

com abril de 2018. 

Ademais, cabe ressaltar que a maior receita 

do grupo advém da empresa CIMCAL, com 

uma part icipação de 98,87% do Total das 

Receitas. 
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1.14.2 Evolução dos Custos Variáveis  

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

Custos Variáveis jan/ 18 fev/ 18 mar/ 18 abr/ 18 mai/ 18

Devoluções s/ Vendas -14.084 -42.306 -10.871 -14.972 -13.445 

Tribut os s/ Vendas -789.093 -684.320 -742.500 -2.198.945 -644.460 

Custo das Vendas -5.917.818 -14.862.779 -5.465.403 -6.038.341 -4.979.202 

( = ) M argem de Contribuição 781.476 3.274.634 1.017.940 -1.214.381 578.077

% M argem de Contribuição 10,42% 17,36% 14,07% -17,25% 9,30%

Pode-se observar que a margem de 

contribuição das Recuperandas foi de 

9,3% em maio de 2018, demonstrando 

uma recuperação em relação ao mês 

anterior. Esta recuperação ocorreu 

principalmente pela redução dos 

custos variáveis na ordem de 26,6% de 

abril a maio de 2018. 
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1.14.3 Evolução das Despesas Fixas 

   

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Despesas fixas jan/ 18 fev/ 18 mar/ 18 abr/ 18 mai/ 18 % Acum .

Salários e Encargos -452.674 -472.819 -460.719 -452.180 -423.476 57,3%

Serviços de Terceiros -83.033 -125.174 -139.424 -127.464 -117.023 72,3%

Aluguel -51.854 -60.798 -59.189 -59.189 -62.600 79,8%

Veículos -80.382 -48.051 -53.626 -47.006 -53.784 86,9%

M aterial de Uso e Consumo -31.320 -23.577 -22.194 -33.112 -23.358 90,3%

Seguros Diversos -33.495 -41.928 -31.572 -231 -225 93,1%

Telefone, Celular e Internet -15.033 -19.896 -19.044 -15.580 -17.688 95,3%

Out ras Despesas Operacionais -2.524 -574 -365 -3.685 -73.914 97,3%

Impostos e Taxas Diversas -5.867 -20.080 -5.609 -9.213 -10.896 98,6%

Correios -9.750 -9.556 -9.373 -187 -18.393 99,8%

Energia Elét rica -6.779 -8.045 -5.230 -7.282 -6.144 100,7%

Honorários Contábeis -1.874 -3.782 0 -11.891 -11.891 101,4%

Ret irada Pró-Labore -5.600 -5.600 -5.600 -5.600 -5.600 102,1%

Despesas legais, judiciais e cartorárias 0 -3.023 -3.874 -15.104 -3.789 102,8%

Infrações Fiscais -5.112 -5.071 -4.991 -4.991 -4.952 103,4%

Viagens e Estadias -2.642 -11.392 -4.185 -4.241 -0 104,0%

Alimentação -100 -16.268 -5.562 0 -457 104,6%

Ent idades de Classe -3.004 -2.541 -539 -1.774 -1.798 104,8%

Condomínio -2.700 -1.800 -1.200 -1.500 -1.500 105,0%

Serviços de Informát ica -7.000 0 0 0 0 105,2%

Água e Esgoto -2.283 -1.364 -898 -1.486 -682 105,4%

Pequenas imobilizações -1.903 -1.903 0 0 0 105,5%

Honorários Advocat ícios -2.335 0 0 0 0 105,5%

M anutenção 0 0 0 -903 -998 105,6%

Software 0 0 0 0 0 105,6%

( - ) Out ras Receitas Operacionais 13.982 0 31.243 33.444 141.487 100,0%

Total -793.281 -883.245 -801.952 -769.175 -697.680 
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Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

 

 

 

 

 

 

A soma das despesas com Salários e Encargos, 

Serviços de Terceiros, Aluguel e Despesas com 

Veículos representaram 86,9% de todas as 

despesas fixas acumuladas em 2018, dist ribuídas 

em apenas 04 (quatro) contas. Desta forma, 

qualquer ação de redução nestas respect ivas 

contas, pode representar uma melhora no 

resultado operacional das empresas. O total das 

despesas fixas das empresas no mês de maio de 

2018 foi de R$697.680, que representou o menor 

gasto mensal com despesas fixas no ano de 2018.  
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1.14.4 Evolução da M argem de Contribuição x Despesas Fixas x Resultado Operacional (Ebitda) 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

Cont as jan/ 18 fev/ 18 m ar / 18 abr/ 18 m ai/ 18

( = ) M argem de Cont r ibuição 781.476 3.274.634 1.017.940 -1.214.381 578.077

( - ) Despesas Fixas -793.281 -883.245 -801.952 -769.175 -697.680 

(  = ) Result . Operacional (Ebit da) -11 .805 2 .391.389 215 .988 -1 .983 .556 -119 .602 
Pode-se observar na tabela ao lado que o 

resultado operacional (Ebitda) no mês de 

maio de 2018 foi negat ivo em -

R$119.602,00. Percebe-se também, uma 

oscilação alta nos resultados operacionais 

do Grupo. 

Assim, pode-se avaliar que as Recuperandas 

não estão com uma operação sadia, pois, a 

relação de receitas, custos e despesas 

operacionais não geraram resultado. 
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1.14.5 Evolução do Ebitda x Depreciação e Amortização /  Encargos Financeiros Líquidos x Resultado Líquido do Exercício 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

 

 

Fonte: Elaborado por Valor Consultores a part ir dos dados fornecidos pelo Grupo Cimcal. 

Contas jan/ 18 fev/ 18 mar/ 18 abr/ 18 mai/ 18

( = ) Result . Operacional (Ebit da) -11.805 2.391.389 215.988 -1.983.556 -119.602 

( - ) Depreciação e Amort izações -15.781 -15.781 -15.781 -15.781 -15.781 

( - ) Encargos Financ. Líquidos -272.797 -190.439 -192.603 -141.183 -219.815 

( = ) Result . do Exerc. Antes do RNO -300.384 2.185.169 7.604 -2.140.520 -355.199 

( +/ - ) Result ado Não Operacional -4.706 -84.429 0 0 0

( = ) Result . do Exerc. Antes das Provisões -305.090 2.100.740 7.604 -2.140.520 -355.199 

( - ) Provisões de IRPJ e CSLL -1.813 -619.798 35.166 572.145 -982 

( = ) Result. Líquido do Exerc. -306.903 1.480.942 42.771 -1.568.376 -356.181 

O Ebitda, conforme já destacado acima, 

apresentou resultado negat ivo em maio de 

2018. Ao juntarmos às 

Depreciações/ Amort izações, Encargos 

Financeiros, Resultado Não Operacional e 

Tributos Sobre o Lucro, pode-se observar que 

as Recuperandas apresentaram um resultado 

negat ivo no acumulado de 2018 da ordem de -

R$707.747,00. 
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Questionamentos a serem esclarecidos no próximo RM A: 

Percebe-se a part ir da análise, que no período de abril a maio de 2018, as Recuperandas aumentou em R$ 1,2 milhão a conta de Adiantamento à Fornecedores, circunstância 

que necessidade de maiores esclarecimentos por parte das Recuperandas à AJ, cujas razões a serem apresentadas farão parte do próximo relatório mensal. 

No grupo Outros Créditos do At ivo Circulante, composto pelas contas Emprést imos a Receber e Outros Créditos, há um saldo de R$ 4,8 milhões, sendo que apenas na conta 

Emprést imos a Receber, o valor é de R$ 3 milhões, sobre o qual a AJ solicitou as Recuperandas maiores informações a respeito do referido aumento, para que, dessa maneira 

possa reportar o fato detalhadamente no próximo RM A. 

Sobre o grupo de Exigível à Longo Prazo, a principal conta de variação foram as Receitas Diferidas LP, que reduziram em R$1.289.115,00 no período de análise, sobre esta 

redução a AJ também solicitou que a Recuperanda ofereça o devido esclarecimento. 

Considerações Finais 

A part ir da análise dos relatórios contábeis que demonstram a movimentação operacional e financeira da Recuperanda no mês de maio de 2018, destacamos algumas 

informações extraídas desses documentos que auxiliam a interpretação da atual situação econômico-financeira das empresas do Grupo CIMCAL: 

Faturamento - As empresas regist raram um faturamento consolidado de R$6,2 milhões no mês de maio de 2018, 11% menor do que o obt ido no mês anterior. Importante 

observar que 98,8% do faturamento acumulado está concentrado na empresa CIM CAL. 

M argem de Contribuição - A Margem de Contribuição é o resultado das vendas após deduzir os custos e despesas variáveis, cabendo essa sobra cobrir as despesas fixas e o 

lucro que se espera na operação. No caso das Recuperandas, no mês maio de 2018, a margem ficou posit iva em 9,3%, e no acumulado do ano o percentual apresentado foi 

de 9,5% sobre o faturamento. 

Resultado Operacional (Ebitda) - O Resultado Operacional é o ganho na operação, antes de deduzir possíveis encargos financeiros e/ ou outros gastos que, apesar de exist irem, 

não estão necessariamente atrelados à operação normal da empresa. Em maio de 2018, as empresas apresentaram um Ebitda negat ivo de -1,9%, reduzindo o percentual 

posit ivo para 1,1% no acumulado neste ano.  
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Resultado Líquido do Exercício – É o resultado apurado deduzindo das receitas brutas todos os custos operacionais e não operacionais do período analisado. Esse resultado, é 

o valor que será incorporado ao Patrimônio Líquido da empresa para futuras dest inações, de acordo com as decisões da administ ração. Em maio de 2018, o Resultado Líquido 

ficou negat ivo em -R$356 mil, acumulando no ano de 2018 um prejuízo de -R$707 mil. 

Capital Circulante Líquido - O Capital Circulante Líquido é a diferença entre o At ivo Circulante e o Passivo Circulante da empresa. De acordo com as informações obt idas no 

Balancete de maio de 2018, para uma dívida a curto prazo de R$ 26,9 milhões, as Recuperandas possuem no At ivo Circulante um valor de R$ 20,1 milhões, o que sat isfaz 

apenas 74,8% das dívidas de curto prazo.  

Endividamento Geral - Observa-se que as empresas apresenta um endividamento de 83,8% em relação ao seu at ivo total. Isto significa que, no caso de uma liquidação dos 

at ivos pelo valor de sua avaliação, as empresas poderão conseguir com os recursos pagar todos os seus credores, restando ainda um saldo remanescente aos sócios. 
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