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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei n°
11.101/2005, é composto por trés pilares: i) discriminacdo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados; ii)
demonstracdo, por meio de laudo elaborado por profissionais
legalmente habilitados, com projecdes palpdveis, da viabilidade
econdmico-financeira da empresa em crise; e iii) laudo de avaliacdo
dos ativos que a companhia possui, igualmente elaborado por
profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais a
devedora pretende recuperar a sua afividade e simultaneamente
quitar as suas dividas, ainda que em condicdes especidais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, tendo
como consequéncia a novacdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista da Recuperanda, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, ferdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, pardgrafo Unico, LRE) ou ainda em
Assembleia Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdoes, enquanto a Administracdo Judicial incumbe
formular um relatério preliminar acerca de seus termos, visando
apontar a todas as partes envolvidas situacdes nas quais porventura
encontre informacdes equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo
de facilitar e aprimorar o ambiente de negociacdo.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o confrole de legalidade que é exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei n° 11.101/2005, além de demais principios informadores,
discriminando e esclarecendo as condicdées de pagamento
estabelecidas, assim como  indicando
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.

eventuais  cldusulas
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2. D0S REQUISITOS PARA
APRESENTAGAO DO PLAND
DE RECUPERAGAO JUDICIAL

www.valorconsultores.com.br

No presente tépico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
N&o atendido -

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pela Recuperanda para atendimento dos
requisitos citados acima:
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ARTIGO 53 DA LEIN® 11.101/2005

DISPOSITIVO LEGAL NORMATIVA CUMPRIMENTO

O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da
Caput publicacdo da decisdo que deferir o processamento da 109.2
recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia,
e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a

ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; 1072

Inciso |

Inciso Il demonstracdo de sua viabilidade econémica; e 109.3

laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
Inciso Il ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente 109.3 e 109.4
habilitado ou empresa especializada.

www.valorconsultores.com.br

JUSTIFICATIVA

A decisdo que deferiu o processamento do pedido de
Recuperacdo Judicial foi proferida em 26/08/2025 (seq. 21), de
modo que o prazo legal findar-se-ia em 26/10/2025. Tempestiva,
portanto, a apresentacdo da proposta pela Recuperanda em
24/10/2025.

Em andlise ao conteldo do PRJ, mais especificamente nas
Clausulas 1.3, 3, e 4, nota-se que a Recuperanda se compromete,
ainda que ndo de forma amplamente pormenorizada, a
reestruturar o plano de negdcios afravés da implementacdo de
comités e implantacdo de novos controles e da reducdo de custos
e despesas, e renegociar créditos sujeitos.

A Recuperanda dispde sobre a viabilidade econdmica do PRJ no
laudo subscrito por profissional habilitado(mov. 109.3), através do
qual observa-se projecdes que podem ser consideradas
condizentes e factiveis com a realidade da Recuperanda.

A Recuperanda apresenta laudos econdmico-financeiro e de
avaliacdo de seus bens e ativos (mov. 109.4), ambos devidamente
subscritos, respectivamente, por empresa especializada e por
profissionais habilitados.
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2.1.00S MEI0S DE
RECUPERAGRO JUDICIAL
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Atendidos o0s requisitos essenciais previstos no artigo 53 da Lei n°
11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de
soerguimento e reorganizacdo previstas pela Recuperanda no Plano
de Recuperacdo Judicial apresentado no mov. 109.2.

Nesse sentido, como é notdrio, o artigo 50 da Lei n° 11.101/2005 cuida
em listar, de modo exempilificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar
a atuar de forma independe no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a drea da atividade exercida,
natureza e monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se
socorrer ao Poder Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela
Recuperanda livremente e, claro, de acordo com 0O seu caso
especifico, devem estar em consondncia com as disposicoes legais
aplicéveis, ao mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j&
que é justamente através deles que serd possivel o pagamento dos
credores submetidos ao regime e a reesfruturacdo da atividade
empresdria, representando e demonstrando, em grande verdade, a
viabilidade do instituto recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
n°® 11.101/2005, sintefiza-se os meios pelos quais a Recuperanda
pretende alcancar sua reesfruturacdo:
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A Recuperanda pretende reestruturar seu modelo de negdcio e sua gestdo

afravés de comités e novos confroles administrativos, com metas

GLA“SULAS131E3 P orcamentdrias, reunides mensais e planejamento estratégico. Aléem de
BEES[H“T“RAGA“ Im PLAN“ DE NEGﬂGIﬂS qdo‘ror medidos para reduzir gusfos e des’p(.esas, visando m~elhores resultados
financeiros, superacdo da crise e, por logica, manutencdo de empregos,

cumprindo sua funcdo social.

Objetivando a reestruturacdo de dividas e equalizacdo de encargos
cmusuus 132E4 financeiros, propde-se a renegociacdo dos créditos sujeitos, mediante a
concessdo de prazos e condicdes especiais de pagamentos das obrigacdes

Y )
RENEGOGIAGKBDOSGHH]HOSSUJEMS e direitos sujeitos aos efeitos da Recuperacdo judicial, nos moldes

estabelecidos pela Lei 11.101/2005.

Em sequéncia ¢ légica do diploma legal, se estabelece a novacdo das
cm“s"I-A 133 dividas sujeitas aos efeitos da Recuperacdo Judicial, nos moldes do art. 59,
NOVAGAO DO CREDITOS

da Lei n° 11.101/2005, a serem equalizados nos termos da proposta de
pagamento consignados na Cldusula 4 do PRJ.

www.valorconsultores.com.br
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2.2. DESCRIGA DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO
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Dentre outras disposicoes gerais, , exirai-se dos subitens constantes da
Cldausula 4.6., atrelado as Cldusulas 5.2. e 6.3.,as disposicoes comuns de
pagamento aos credores afetos ao PRJ. Além disso, constam nas
Clausulas 1.3.2., 1.3.3. e 4 do Plano de Recuperacdo Judicial,
respectivamente, as propostas de pagamento da Recuperanda aos
credores sujeitos aos efeitos recuperacionais.

Verifica-se que, em sua grande maioria, fratam-se de questdes
estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis com natureza
contratual, de modo que os credores detém regularmente o poder
discriciondrio de deliberd-las e, consequentemente, submeté-las &
vontade soberana da maioria.

Desta feita, sem prejuizo de que sejam realizadas futuras mudancas
nas condicdes de pagamento até entdo dispostas em razdo de
eventuais negociacdes empenhadas, a Administradora Judicial passa
a resumir, de forma ilustrativa e por classe, o que propde a
Recuperanda para os credores sujeitos aos efeitos do regime da
Recuperacdo Judicial, conforme delineado a seguir:
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CLAUSULAS
1.33.85.2.

PREMISSAS CLAUSULAS
BASICAS

4.6.1/2/366.3.

CLAUSULA

CLAUSULAS 1.3.3, 463.1.
46,52 6.3

CLAUSULA
46.4.

A homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial implica a novacdo dos
créditos sujeitos e a substituicdo das condicdes anteriores pelas regras nele
estabelecidas, passando todos os credores sujeitos a se submeterem das
disposicoes do PRJ, nos termos do art. 59, da LRE.

O vencimento das parcelas previstas no Plano terd inicio a partir da data de sua
homologacdo judicial, sendo que os pagamentos caos credores ocorrerdo
exclusivamente por meio eletrénico — DOC, TED ou PIX — das contas bancdrias
informadas a Recuperanda através do endereco eletrénico
“credores@gvm.com.br”

Os pagamentos serdo realizados nas datas dos respectivos vencimentos, tendo
como base o dia da Data de Homologacdo. Ainda, em de qualgquer pagamento
deste Plano estar previsto para um dia que ndo seja considerado Dia Ufil, o
referido pagamento deverd ser realizado imediatamente no préximo Dia Ufil.

Se houver mudanca na classificacdo ou no valor de um crédito por decisdo
ou acordo judicial, o pagamento seguird as regras deste Plano, considerando
os periodos de caréncias, contados a partir do trénsito em julgado. A
correcdo monetdria e os juros incidirdo apenas a partir da incluséo do crédito
na recuperacao judicial.
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CLASSE | PRAZO PARA PAGAMENTO

CREDORES
TRABALHISTAS

DESAGIO

CLAUSULA 4

PRAZ0 DE CARENCIA Sem caréncia

i) Créditos de até 150 saldrios minimos: 12 meses, com termo inicial
contado da decisdo que homologar o PRJ

ii) Créditos superiores a 150 saldrios minimos: serdo pagos conforme a
proposta da Classe Il — Quirografdrios

i) Créditos de R$1,00 até RS 10.000,00: sem desdgio

ii) Créditos de RS 10.001,00 a RS 20.000,00: concessdo de 20% de
desconto do crédito

iii) Créditos de R$ 20.001,00 a RS 50.000,00: concessdo de 30% de
desconto do crédito

iv) Créditos de RS 50.001,00 até 150 saldrios minimos: concessdo de 50%
de desconto do crédito

ATUAL'ZAGI\O MUNETAR'A Correcdo monetdria da TR acrescida de 2% de juros ao ano, incidente a

partir da data da decisdo que homologar o PRJ
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PRAZU DE BARENClA 02 anos a contar da decisédo que homologar o PRJ

CLASSE I E Il

CREDURES PRAZO PARA PAGAMENTD 24 parcelas semestrais (12 anos), vencendo-se a primeira apds o férmino
GARANTIA REAL E do periodo de caréncia '

QUIROGRAFARIOS

DESAG'U Concessdo de 80% de desconto sobre o crédito

CLAUSULAS 4.2 E

4 3 ATUA”ZAG[\U MUNETAH'A Correcdo monetdria da TR acrescida de 2% de juros ao ano, incidente a

partir da data da decisdo que homologar o PRJ

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PISZ7 UHFXW 5S8G9 MW5JB

ougrel@y by "314vd YA OLNINND0A NO/A FLNVAOHDINOD 3A OYDI13d 3A YAVLNNC :SZ0Z/TT/0T
0quWoj0D [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssy - Z'6TT "AOW "J9Y - ¥6T0'9T"8'G202 26-2G9ETO0 :0SSaV01d - |[ANCOUd



PRAZ0 DE BARENClA 01 ano e 06 meses a contar da decisdo que homologar o PRJ
CLASSE IV

CREDURES PRAZO PARA PAGAMENTO 10 parcelas semestrais (05 anos), vencendo-se a primeira apds o término

ME/EPP do periodo de caréncia

DESAG'U Concessdo de 60% de desconto sobre o crédito

CLAUSULA 4.4

['1 i Correcdo monetdria da TR acrescida de 2% de juros ao ano, incidente a
ATUAI‘IZAGAU MUNETARIA partir da data da decisdo que homologar o PRJ
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CREDORES
COLABORADORES

CLAUSULA 4.5.1.

DESAGIO

PHAZU DE CAHEN[“A Sem previsdo

Comparecimento ad AGC com voto favordvel d aprovacdo do PRJ e

FURMA DE ADESAU manutencdo do fornecimento de bens e servicos nas condicdes de

preco e prazo praticadas no segmento de atuacdo da Recuperanda.

A cada novo fornecimento, 5% do valor serd destinado a quitacdo do

PAGAMENTU saldo devedor com o fornecedor parceiro, sendo as operacdes de

fornecimento repetidas até a quitacdo da divida sujeita.

Sem desdgio
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3. DISPOSIGOES
CONFLITANTES COM 0
ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo tenha
sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia Geral de
Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas disposicoes com as
normas e principios do ordenamento juridico vigente, pois de outra
forma possivelmente conferia disposicoes contra legem e, via de
consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse sentido, que a soberania da AGC se restringe
ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo, portanto irrestrita.
Referido conclave é soberano em suas deliberacdes do mesmo modo
como qualguer individuo é soberano e autdbnomo em sua vontade na
celebracdo de um determinado negdcio juridico, estando todos estes
atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre direitos indisponiveis que
admitem transacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualquer outro negdcio
juridico, tém sua validade condicionada ¢ adocdo de forma prescrita e
ndo defesa em lei, bem como a licitude de seu objeto e adequacdo ao
ordenamento juridico vigente, a justificar a necessidade do confrole de
legalidade de cldusulas que, embora aprovadas pela maioria, possuem
conteudo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a tecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ com as disposicoes legais, entendimentos
jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores aplicaveis.
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3.1. DAS DISPOSICOES SOBRE 0S CREDITOS TRABALHISTAS

A Cldausula 4.1.1. dispde que se tornando incontroversos os créditos
trabalhistas discutidos em acdes judicicis e que possuam depdsitos
judiciais vinculados, poderdo ser pagos mediante levantamento dos
valores existentes na conta judicial, até o limite do crédito reconhecido
na data do pedido de recuperacdo. JA a parte final da Cldusula 4.1.3
prevé que os pagamentos dos créditos frabalhistas poderdo ser
realizadas diretamente ao Credor, ou entdo, através do depdsito em

conta judicial.

Primeiramente, a previsdo que permite o levantamento de valores
depositados judicialmente em favor de credores tfrabalhistas sujeitos,
suscita em fratamento mais favordvel infringindo a isonomia prevista na
Lei n° 11.101/2005. Assim, eventual liberacdo de depdsito judicial deve
atfrelada

estar infegralmente & cronologia do processo de

Recuperacdo Judicial, bem como observar as condicdoes de
pagamento aplicdveis aos demais credores da respectiva classe —
inclusive quanto a desdgio, prazos e atualizacdo monetdria —, a fim

de manter a coeréncia e a legalidade das disposicdes do Plano.

www.valorconsultores.com.br

Ademais, em relacdo a Cldusula 4.1.3., ndo hd qualquer dbice realizar-
se o pagamento do crédito de fitularidade de credor um sujeito,
através de conta judicial, desde que cumpridas as proposicoes do

Plano de Recuperacdo Judicial.

Além disso, como exposto no Topico 2.2 deste Relatdrio, a Cldusula 4
do PRJ prevé o pagamento desta Classe dentro do prazo mdéximo de
um ano, em respeito ao caput do artigo 54 da Lei n° 11.101/2005,
todavia, especificamente na Cldusula 4.1.2, ndo hd definicdo de
critérios objetivos quanto 4 periodicidade e nUmero de parcelas
relativos ao pagamento, ndo garantindo fratamento transparéncia,

uniformidade e isonomia para fodos os credores da mesma classe.

Nesse sentido, esclarece-se que a auséncia de par@metros claros
quanto & periodicidade pode ensejar tratamento desigual e
discriminatdério entre os credores trabalhistas, o que afronta a natureza
coletiva e equitativa do procedimento recuperacional, além de
comprometer a seguranca juridica e a previsibilidade necessdrias ao

cumprimento do plano.
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3.1. DAS DISPOSIGOES SOBRE 0S CREDITOS TRABALHISTAS

Destaca-se, assim, que o Plano de Recuperacdo Judicial deve
estabelecer de forma clara e especifica as condicdes de pagamento
dos créditos, com o fito de assegurar plena fransparéncia, igualdade e

respeito ao principio de paridade entre os credores da mesma classe

Assim, a Administradora Judicial recomenda que tal cldusula do PRJ
seja retificada, especificando nUmero de parcelas equivalentes a
todos os credores trabalhistas, com datas fixas de pagamento, a fim
de assegurar plena transparéncia, igualdade e respeito ao principio ao

par conditio creditorum.

Em acompanhamento a estes comentdrios, a Administradora Judicial
ressalfa que o PRJ em andlise ndo contempla previsdo especifica
acerca do pagamento de créditos trabalhistas correspondentes a
saldo salarial de até 5 saldrios-minimos por trabalhador, constituido no
trimestre anterior co ajuizamento, cuja espécie de crédito tem prazo

diferenciado para pagamento conforme disposicdo legal.

Assim, considerando que hd registros na Relacdo de Credores a que se
refere o art. 7°, §2°, da Lei n® 11.101/2005, de créditos desta natureza, é
de rigor que a Recuperanda preveja forma de pagamento em
conformidade com o disposto no art. 54, §1°, da Lei n° 11.101/2005, os
quais devem ser quitados no prazo mdximo de 30 dias contados da

eventual homologacdo do Plano.

Diante do exposto, a Administradora Judicial tece suas ressalvas
quanto as Cldausulas 4.1.1., além da proposta de pagamento da Classe
4, atfrelada a necessidade de previsdo quanto aos créditos que
adenfram na hipdtese do art. 54, §1°, da Lein® 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br 16
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3.2. DA SUBCLASSE DOS CREDORES “COLABORADORES™

A Cldusula 4.5.1. cuida em criar subclasse de credores colaboradores,
pratica legitimada pelo artigo 67, pardgrafo Unico, da Lei 11.101/2005,
na medida em que compativel com os objetivos de soerguimento da

atividade empresarial.

Entretanto, de inicio, € necessdrio ressalvar que ndo foram dispostos os
critérios e requisitos especificos a serem cumpridos pelo credor para se
enquadrar nesta subclasse, uma vez que a cldusula 4.5. apresenta
uma redacdo aberta e genérica, ao prever que "“Os Credores
Colaboradores sGo aqueles que mantiverem e/ou incrementarem o
fornecimento de matéria-prima, bens, servicos e insumos ou de linhas

de créditos, na forma estabelecida nesta cldusula”.

O conceito de "manutencdo ou incremento do fornecimento de
insumos, bens ou servicos” é demasiadamente vago, o que pode gerar
inseguranca juridica e tratamento desigual entre credores da mesma
categoria, transferindo & Devedora ampla discricionariedade na
definicdo do credor enquadrado nesta subclasse, sem assegurar a

necessdria transparéncia do procedimento.

www.valorconsultores.com.br

No mesmo sentido, a previsdo de cardter genérico € amplamente
criticada pela doutrina, conforme pode se observar das consideracdes

tecidas pelo Professor Dr. Marcelo Barbosa Sacramone:

“(...) a previsdo de forma genérica do meio de recuperacdo judicial no
plano ndo permite que os credores saibam com precisGo como seus
direitos serdo afetados, de modo que mesmo a deliberacdo de
aprovacdo do plano de recuperacdo judicial ndo autoriza a
recuperanda a realizd-los. A descricGo genérica do meio de
recuperacdo judicial é considerada ineficaz e exige novo consentimento
dos credores especificadamente sobre o meio de recuperacdo a ser
implementado (...)"?

Conforme argumentado pelo doutrinador mencionado, a auséncia de
critérios objetivos para a aplicacdo dessas reducdes compromete a
fransparéncia e inviabiliza uma avaliacdo consistente por parte dos

credores sobre os beneficios associados & adesdo.

Além disso, essa generalidade prejudica o exercicio de fiscalizacdo
pela Administradora Judicial e pelos demais credores, fragilizando o

cumprimento das diretrizes da Lein® 11.101/2005.

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 6 ed. Sdo Paulo: Saraivalur, 2025, pg. 260.
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3.2. DA SUBCLASSE DOS CREDORES “COLABORADORES”

Ademais, com relacdo a condicdo estabelecida na Cldusula 4.5.1 de
destaca-se que € indevida a exigéncia de comparecimento a
Assembleia Geral de Credores e de voto favordvel ao Plano
Recuperacional como requisito para o enquadramento na subclasse

de Credores Colaboradores.

Os critérios de votacdo na Recuperacdo Judicial, assim como toda e
qualguer outfra matéria de ordem publica, ndo constituem direitos
disponiveis as partes, sendo expressamente impedida composicdo
nesse sentido, nos termos do artigo 20-B, §2°, da Lei 11.101/2005, razdo
pela qual a Administradora Judicial indica pela exclusdo desta parte

da referida disposicdo.

Isto posto, sob pena de anulacdo integral da Cldusula 4.5, recomenda-
se que sejam estabelecidos critérios claros e detalhados para a
adesdo & subclasse e aplicacdo dos desdgios e do periodo de
caréncia mencionados, a fim de contribuir para a transparéncia do
processo e preservar a igualdade de tratamento entre os credores,
protegendo, assim, a legitimidade do Plano de Recuperacdo Judicial.

www.valorconsultores.com.br
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3.3. DA SUSPENSAO DE GARANTIAS INVOLUNTARIAS

Embora a diferenciacdo enfre coobrigados decorrentes de atos
voluntdrios — confratos e instrumentos particulares — e involuntdrios —
decisdes judiciais —, nota-se que a Cldusula 4.6.5 do PRJ confraria as
previsdes legais dos artigos 49 e 59, ambos da LRE, que dispdem acerca
da preservacdo dos priviégios em face dos coobrigados/devedores

soliddrios e do ndo prejuizo ds garantias prestadas.

O tema em questdo ainda é muito debatido. Inicialmente, a
jurisprudéncia entendia que as cldusulas do Plano ndo poderiam
alcancar os coobrigados para suspensdo das acoes e execucoes
ajuizadas (SUmula 581, STJ). Nesse mesmo sentido se estendiam ds
demais questdes, como a liberacdo de garantias firmadas e demais

liames obrigacionais entre os credores e os coobrigados em geral.

Todavia, recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a
interpretar de forma diferente o enunciado do art. 49, §1°, da LRE. Isso
pois a relacdo com os coobrigados passou a ter um teor disponivel, do

qual poderiam, entdo, as partes negociar por meio do PRJ.

www.valorconsultores.com.br

Entretanto, tratando a questdo de obrigacdes pulverizadas de interesse
individual, ndo seria possivel determinar que a novacdo causada pela
homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos gerais, isto €, entre todos
os coobrigados e credores sem qualquer restricdo, j& que pode implicar

na renuncia de direito subjetivo de crédito de outrem.

Modulando, pois, os efeitos produzidos pela novacdo e os coobrigados,
o STJ j& firmou entendimento de que as disposicoes deliberativas do
Plano sobre a relacdo entre credores e coobrigados em geral poderia
ser firmada, mas sé produziria efeitos para aqueles que expressamente

consentiram sem ressalvas nesse sentido. Confira:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGCAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. (...). 3. A cldusula que prevé a suspensdo das garantias, assim
como a que prevé a supressdo das garantias, é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se
abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do
titular da garantia é indispensavel na hipétese em que o plano de recuperagéo
judicial prevé a sua supressdo, suspensdo ou substituicdo. 5. (REsp n.
2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)
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3.3. DA SUSPENSAO DE GARANTIAS NAO VOLUNTARIAS

Neste contexto, com base no atual entendimento jurisprudencial, a
Administradora Judicial opina pela exclusdo da referida Cldusula 4.6.5,
sob pena de sua anulacdo em sede de controle de legalidade, haja
vista que ndo é verossimil diminuir do direito do credor & busca cos

devedores soliddrios da divida.

www.valorconsultores.com.br 20
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3.4. DARATIFICAGAO DE ATOS

A Cldusula 5.5 do PRJ dispde que a sua aprovacdo representard a
concorddncia dos credores de todos os atos praticados e obrigacdes
contraidas no curso da Recuperacdo Judicial pela Recuperanda,
“incluindo, mas ndo se limitando a fodos os atos e fodas as acdes
necessdrias para integral implementacdo e consumacdo deste Plano e
da Recuperacdo Judicial, cujos atos ficam expressamente autorizados,
validados e ratificados para todos os fins de direito, inclusive e

especialmente dos arts. 66, 74 e 131 da LRF".

Na prdtica, verifica-se que a Cldusula em apreco representaria uma
verdadeira “carta em branco” para a Recuperanda, autorizando-a a
realizar todos e quaisquer atos sob o crivo de sua propria conveniéncia,

como se Ndo estivesse submetida ao regime da Recuperacdo Judicial.

Ndo se ignora, nesse sentido, que existem diversos meios possiveis de
serem adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e
continuar a atuar de forma independente no mercado, havendo,
inclusive, no rol do artigo 50 da LRE uma lista exemplificativa de

modelos licitos.

www.valorconsultores.com.br

No entanto, a Lei 11.101/2005 é cogente ao dispor acerca de diversos
procedimentos a serem obrigatoriamente observados pela empresa
em Recuperacdo Judicial, em razdo da protecdo aos interesses de
seus credores, principalmente no que concerne a disposicdo de bens
ou direitos do seu atfivo permanente, a exemplo do previsto no artigo
66 da LRF, segundo o qual “apds a distribuicGo do pedido de
recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida
pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excecdo daqueles

previamente relacionados no Plano de Recuperacdo Judicial”.

Tal premissa justifica-se ao fato de que o deslocamento pafrimonial de
empresas em Recuperacdo Judicial deve ser sempre analisado com
parcimoénia, uma vez que a alienacdo ou a oneracdo pode significar o
comprometimento da prépria atividade empresarial desenvolvida,
impossibilitando a recuperacdo da empresa, com prejuizo a todos os

envolvidos.
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3.4. DARATIFICAGAO DE ATOS

Em outros termos, sendo vaga a disposicdo contida no plano, a
Recuperanda ndo poderd ficar previamente autorizada a proceder
qualguer ato que Ihe convir através de previsdo nesse sentido no PRJ,
vez que este documento, como qualquer outro negdcio juridico, tem
sua validade condicionada & adocdo de forma prescrita e ndo defesa
em lei, bem como & licitude de seu objeto e adequacdo ao
ordenamento juridico vigente, devendo ser preservados todos os
procedimentos previstos na Lei 11.101/2005 que ndo configuram

direitos disponiveis ds partes.

Declinadas tais razdes, considerando que a Cldusula 5.5 do PRJ ndo
possui par@metros bem delimitados, sendo demasiadamente genérica,
versando em disposicdo contrdria & légica legislativa e jurisprudencial,
sua disposicdo ndo hd de prevalecer, devendo ser declarada nula em
juizo de legalidade proferido quando da eventual homologacdo do

PRJ aprovado em Assembleia Geral.

www.valorconsultores.com.br
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3.9. D0 DESCUMPRIMENTO DO PR)

Em atencdo & Cldusula 5.6 do PRJ, observa-se a previsGo de que o

inadimplemento do Plano de Recuperacdo Judicial pela
Recuperanda apenas ocorrerd apds a notificacdo escrita do devedor
e caso ndo sejam adotadas as seguintes medidas: i) purgacdo da
mora no prazo de 60 dias, contado do recebimento da notificacdo ou,
em ndo havendo o saneamento, ii) convocacdo de Assembleia Geral
de Credores no prazo de 30 dias com a finalidade de deliberar acerca

da medida mais adequada para sanar o descumprimento.

Contudo, a legislacdo é clara e taxativa no sentido de que ndo é

necessdrio nenhum requisito ou condicionante para que a
Recuperacdo Judicial seja convolada em Faléncia em caso de
descumprimento do PRJ, conforme se exirai da leitura do disposto nos

arfigo 61, § 1° c/c artigo 73, inciso IV, ambos da Lei 11.101/2005.

A jurisprudéncia, inclusive, também possui entendimento claro de que

ndo é necessdria a notificacdo da Recuperanda para que fique ca-

www.valorconsultores.com.br

-racterizado o descumprimento do PRJ, porquanto o Plano ndo pode
dispor sobre a flexibilizacdo de normativas cogentes para purgacdo
da mora ou, entdo, prever a convocacdo de Assembleia Geral de
Credores para deliberacdo sobre o saneamento do inadimplemento
do PRJ.

Considerando o exposto, a previsdo de nofificacdo prévia da
Recuperanda em razdo do descumprimento e a espera de um
periodo de 60 (sessenta) dias para que esta saneie o ocorrido,
cumulada com a possibilidade de convocacdo de Assembleia Geral
para o caso de reiterado inadimplemento, versa em disposicdo
absolutamente contrdria & Lei 11.101/2005, ao exceder os limites

dispostos pelos artigos 61, §1° e 73, inciso IV.

Assim, a Administradora Judicial alerta sobre a ineficdcia da referida

Cldausula caso aprovado o Plano Recuperacional.
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3.6. DO ADITAMENTO OU ALTERAGOES DO PRJ

Para fins de cbmputo de votos em eventual Assembleia Geral
convocada visando a retificacdo do Plano de Recuperacdo Judicial
homologado, pretende a Recuperanda, com base na Cldusula 5.7.,
que os créditos sejam atualizados na forma novada, com desconto de

valores porventura j& pagos a qualquer titulo em favor dos credores.

Neste viés, convém ressaltar que é pratica comum nos processos de
Recuperacdo Judicial a apresentacdo de modificativos ou aditivos ao
PRJ outrora homologado, sendo tal hipdtese admitida pela doutrina e

jurisprudéncia como a materializacdo da “Teoria dos Jogos”.

Como bem salientado por Marcelo Sacramone®, “o plano de
recuperacdo judicial equivale a um negdcio juridico formalizado entre
os credores e a Recuperanda, e que, assim, as obrigacdes nele
estabelecidas vinculam as partes e podem ser elas modificadas, ou
entdo, revistas, uma vez que pode ser afetado pelas novas

circunstancias faticas ocorridas durante o seu cumprimento.”.

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021, pg. 351.

Em razdo das inUmeras variantes fdaticas e econdmicas vindouras
relacionadas & atividade empresdria, torna-se, pois, legitima a
possibilidade de modificacdo do PRJ mesmo apds sua homologacdo,
sendo apenas importante, nestes casos, a obtencdo de consenso
enfre as partes mediante aprovacdo nas formas previstas na Lei
11.101/2005.

Nesse sentido, para fins de verificacdo de quérum e,

consequentemente, computo de votos, assim dispde expressamente a

Lein® 11.101/2005:

Art. 39. Terdo direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no
quadro-geral de credores ou, na sua falta, na relacdo de credores
apresentada pelo administrador judicial na forma do art. 7°, § 2°, desta Lei, ou,
ainda, na falta desta, na relacdo apresentada pelo proprio devedor nos termos
dos arts. 51, incisos Il e IV do caput, 99, inciso lll do caput, ou 105, inciso Il do
caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que estejam habilitadas na
data da realizacdo da assembléia ou que tenham créditos admitidos ou
alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido reserva de
importéncias, observado o disposto nos §§ 1° e 2° do art. 10 desta Lei.

Sob esta perspectiva, a Cldusula 5.7 do PRJ aprovado constitui,
parcialmente, disposicdo contrdria a legislacdo vigente, ao dispor
sobre quérum de votacdo diverso do tipificado em Lei no caso de

eventual convocacdo de Assembleia Geral para deliberacdo de
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3.6. DO ADITAMENTO OU ALTERAGOES DO PRJ

Ressalta-se, assim, que, em sendo o caso de convocacdo de AGC
para estes fins, o cdmputo de votos serd baseado na Relacdo de
Credores vigente, ndo sendo considerados os fermos novados do PRJ
que se busca alterar, nem eventuais abatimentos de valores j& pagos,

exatamente conforme previsto no artigo 39 da Lei 11.101/2005.

Hd& de ser relembrado, alids, como j& destacado, que o artigo 20-B, §2°,
da Lei 11.101/2005, veda a composicdo entre as partes acerca de

critérios de votacdo em Assembleia Gerall.

Em ndo sendo, entdo, o quérum de votacdo algo que possa ser
fransigido e negociado pela Recuperanda, em desviftuamento das
disposicoes especificas da Lei n° 11.101/2005, opina a Administradora
Judicial para que, em sede de confrole de legalidade, seja anulada a
parte final da Cldusula 5.7 do PRJ, mantendo-se os critérios previstos no

artigo 39 da referida legislacdo.

www.valorconsultores.com.br
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3.1. DOS PROTESTOS

A Cldausula 5.8 prevé que a aprovacdo do PRJ implicard nos seguintes
efeitos: i) extincdo de qualquer protesto efetuado por qualquer credor
em relagdo a créditos sujeitos; e i) exclusdo do registo e/ou
apontamento no nome da Recuperanda nos érgdos de protecdo ao
crédito, inclusive com relacdo a coobrigados/coexecutados, desde
qgue ndo haja oposicdo expressa pelo credor.

No tocante d referida Cldusula, cumpre salientar que a disposicdo da
alinea “i" deve ser esclarecida relativamente aos coobrigados,
questdo que guarda semelhanca com o raciocinio abordado em
topico 3.3 deste Relatdrio, no sentido de que a novacdo do PRJ ndo se
opera contra terceiros, mesmo se tratando de extincdo e/ou
suspensdo dos protestos, conforme decisdo adiante colacionada:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA
RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVAGAO SOB
CONDIGCAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS
COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. 1. (..) 2. Nos termos da tese firmada no
julgamento do Tema 885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execucdes nem induz suspensdo ou exfincdo de
acgoes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejussoéria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que se refere o art.
59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lein. 11.101/2005". 3.

Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados
pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de decidir do
precedente qudlificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ.
(...) 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. (STJ — REsp 1630932/SP, Rel.
Ministro  PAULO DE TARSO SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em
18/06/2019, DJe 01/07/2019)

Ponderando as razdes delineadas no referido acérddo, observa-se que
a 3° turma da Corte Superior assentou o descabimento da suspensdo
de protestos promovidos em face de coobrigados pelos créditos de
empresa recuperanda, sob a justfificativa de que, uma vez efetivada a
novacdo dos créditos prevista no artigo 59, da LRE, ndo hd
inadimplemento por parte da empresa recuperanda, sendo cabivel,
portanto, o cancelamento dos protestos tirados em face desta, sob a
condicdo resolutiva do cumprimento do plano de recuperacdo. No
entanto, referido entendimento ndo se estende aos devedores
soliddrios, mantendo-se ativos os protestos contra eles.

Possuindo posicionamento semelhante, a AJ
eventualmente, deve ocorrer o controle de legalidade da Cldusula 5.8
do PRJ, para que a previsdo de retirada de protfestos relativos a
créditos sujeitos e novados ndo se estenda a terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, sendo tal disposicdo eficaz apenas
em relacdo ao credores que expressamente a aprovarem.

expressa  que,
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Cldusula 4.3 e 4.4, item lIl: Ndo restou claro a que “saldo” a
cldusula se refere para fins de aplicag@o do desagio, motivo

y 4
3_8_ ESGI_AHEGIMENT“S NEBESSAHIBS pelo qual se faz necessdrio que a Recuperanda esclareca a

base de cdlculo do percentual.

Cldusula 4.6.4: Necessita-se de esclarecimento quanto ao

Com o intuito de garantfir a adequada compreenséo do Plano de marco temporal mencionado, a fim de identificar se o fransito
Recuperacdo Judicial e evitar eventuais ambiguidades em sua em julgado referido diz respeito a decisdo proferida no
aplicacdo, a Administradora Judicial apresenta, a seguir, alguns processo de conhecimento ou aquela oriunda de incidente
esclarecimentos necessdrios acerca de pontos que demandam melhor de habilitacdo ou impugnacdo de crédito;

definicdo ou complementacdo por parte da Recuperanda. 3 N ) w
Clausulas 4.6.3 e 6.3: Verifica-se inconsisténcia entfre os prazos

previstos para envio dos dados bancdrios pelos credores, ora
fixado em 30 dias, ora em 60 dias antes do primeiro
pagamento. Faz-se necessdrio, portanto, que a Recuperanda
uniformize o prazo aplicavel, a fim de evitar duvidas na
execucdo do Plano.

www.valorconsultores.com.br 27
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y 4
Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade para
- qgue o Plano de Recuperacdo Judicial possa ser de fato cumprido,

mostra-se do mesmo modo essencial o exame acerca da veracidade

A
e conformidade das informacdes financeiras que consubstanciam as
- - . . .
condicoes para cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e |l

do arfigo 53 da Lein® 11.101/2005.

questoes econdmico-factuais do PRJ, cuja andlise incumbe aos

Du PLAN“ HEGUPEHAGI“NAL Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentrard ds

www.valorconsultores.com.br

credores, em respeito ao principio da autonomia da vontade privada.

28
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4.1.DA DEMUNSTHAGF(] DA
VIABILIDADE ECONOMICA

www.valorconsultores.com.br

Dando cumprimento aos incisos Il e lll do artigo 53 da Lei 11.101/2005, a

Recuperanda apresentou Laudo Econdmico-Financeiro visando
demonstrar sua viabilidade, sobretudo considerando as condicdes de
pagamenfo e os meios de soerguimento previstos no Plano de

Recuperacdo Judicial.

O documento foi subscrito pela empresa Horus Performance em
Gestdo, na pessoa do profissional habilitado, Sr. Eduardo A. Custédios
dos Santos, devidamente inscrito no CRA/SC sob n° 13.295.

Embora se tratem de projecdes baseadas em eventos futuros e
incertos, as informacdes apresentadas devem guardar coeréncia com
a readlidade atual da Recuperanda e oferecer par@metros
minimamente verificdveis quanto d sua capacidade de superacdo da
crise.

Nesse sentido, buscando auxiliar a afericdo, por parte dos credores, da
viabilidade da atividade exercida pela devedora, apresenta-se as
consideracoes a seguir delineadas em subtdpicos especificos.

29
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4.1.1. RECEITA, RESULTADO OPERACIONAL E FLUXO DE GAIXA

Evolugdo da Receita Bruta e Liquida — Projecdo (ano 1 a 14)
Para avaliar a viabilidade econdmica da Recuperanda, é essencial 8000000

compreender como ela projeta a evolucdo de trés elementos centrais:

a Receita, que representa o faturamento esperado; a margem Zzzzzzz
operacional (EBIT), que mostra a lucratividade da atividade principal; e
o Fluxo de Caixa, que indica a disponibilidade real de recursos para z 5000000
pagamento de obrigacdes. E 4000000
S 3000000
O laudo projeta que a Receita Bruta partird de R$ 2.425 milhdes no 2000000
primeiro ano e alcancard R$ 7.496 milhdes ao final do 14° ano. A 1000000
Receita Liquida, que representa o valor efetivamente recebido apds a o
deducdo de fributos, acompanha essa evolucdo, enfretanto, em sua 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

maior parte na cifra de centena de milhar, aumentando de R$ 296 mil
para R$ 1.051 milhdes de redis.

—e—Receita Bruta (RS) Resultado Liquido (RS)

Para facilitar a visuadlizacdo dessa evolucdo e permitir uma
comparacdo direta entre os valores brutos e liquidos projetados,
apresenta-se, ao lado, um grdfico com a trajetdria estimada.

O laudo também traz as projecdes de EBIT (sigla em inglés para “lucro
antes de juros e tributos”), indice que mede o resultado operacional da
empresa desconsiderando efeitos financeiros e tributdrios.

Na projecdo, o EBIT inicia em 12,2% da receita liquida no primeiro ano e
alcanca 14% no Ultimo ano do plano. Embora ndo tenha sido
apresentado ponto de referéncia, € possivel observar que a manutencdo
de margens operacionais crescentes, indica eficiéncia progressiva na

www.valorconsultores.com.br gestao dos custos & deSpeSGS' 30
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Em que pese a progressividade coerente apresentado no Laudo de
Viabilidade Econdémica, é de rigor comparar com os valores registrados
nos documentos contdbeis analisados pela Administradora Judicial no
Relatério Mensal de Atividades apresentados ao seq. 114.

Segundo os registros financeiros analisados no més de outubro/2025, ndo
hd correspondéncia entfre o valor de despesas operacionais constantes
no Relatdrio recente dqueles projetados para o Ano 01 de cumprimento
do PRJ, tendo em vista que o valor indicado a titulo de projecdo é muito
menor com o atual incidente sobre a Receita Bruta.

Além disso, reconhece-se um conservadorismo da projecdo das Receitas
Brutas, bem como na evolucdo destas no periodo de cumprimento do
PRJ, entretanto os valores divergem dagueles indicados no Fluxo de
Caixa Projetado apresentado no ajuizamento da Recuperacdo Judicial
(mov. 16.14).

Inobstante a esses ponto levantados, a projecdo do fluxo de caixa da
Recuperanda indica inconst@ncia de valores em fodos ©os anos
analisados, com indices positivos e negativos, conforme a avaliacdo do
fluxo de caixa livre, que representa o valor efetivamente gerado pela
operacdo da empresa apds o pagamento das despesas, tributos e
investimentos.

www.valorconsultores.com.br

Do mesmo modo que os valores afribuidos de Receita Bruta, as
projecdes de fluxo de caixa do Laudo em andlise ndo condizem com
aquelas indicadas na data do gjuizamento da Recuperacdo Judicial,
bem como apontam em ambos documentos resultados negativos para
os periodos, fator a ser esclarecido pela devedora.

A despeito dessas consideracoes, de um modo geral, pode-se concluir
que as projecdoes de Receita Bruta apresentadas no laudo sdo
coerentes com o histdrico recente, entretanto, tal situacdo ndo se
replica ao indice de EBTIDA da empresa e estruturadas sobre premissas
prudentes, assim como, o indice a titulo de fluxo de caixa, pontos a
serem esclarecidos pela Recuperanda.

Sendo fundamental, ainda, destacar que a sustentabilidade do
soerguimento pretendido dependerd do efetivo cumprimento das
metas operacionais, da manufencdo da base de clientes e da
implementacdo eficaz de medidas de reesfruturacdo, as quais foram
delineadas no PRJ.

31
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O inciso Il do arfigo 53 da Lei n° 11.101/2005 determina que, junto ao
Plano de Recuperacdo Judicial, deverd a devedora apresentar laudo
de avaliacdo dos seus bens e ativos, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada. O objetivo de tal
documento, nas palavras do Professor Marcelo Sacramoned, estd
diretamente ligado & ideia de que:

“(...) a LREF ndo exigiu que o plano de recuperacdo judicial preveja melhor
alternativa para o credor do que seria a faléncia. Referida consideracdo
deverd ser feita individualmente pelos credores, de modo a se verificar o seu

~ . . .
melhor interesse enquanto credor por ocasido do voto na Assembleia Geral de
Credores. Para que esse confronto possa ser realizado e a alternativa da
| | faléncia possa ser pelos credores efetivamente calculada, o devedor deverd

apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do

devedor, com a descricdo de fodos os ativos e os respectivos valores, bem
como se pende algum 6nus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao

www.valorconsultores.com.br

credor verificar o quanto poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo
dos ativos do devedor no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo
judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas mais condizentes ao seu
interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”

Nesse contexto, em atencdo ao laudo de ativos apresentado pela
Recuperanda, cumpre a Administradora Judicial, sem adentrar co
mérito ou emitir juizo de valor, apresentar a seguir andlise técnica e
objetiva dos dados constantes do referido documento.

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 4. ed. SGo Paulo: Editora Saraiva, 2023., p. 178.
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Apesar da Recuperanda conter diversas filiais espalhadas pelo territério
nacional, conforme informado na Peticdo Inicial (seq. 16), estas versam
somente como filiais fiscais, sendo que os bens da Recuperanda
encontram-se alocados integralmente em sua matriz no municipio de
Quatro Barras/PR.

Conforme ilustrado na planilha ao lado, verifica-se que a maior parte
do patriménio se concentra nos bens mdveis (cavalos, carrocerias) que
compdem a sua frota operacional, o que evidencia os ativos cernes
da empresa.

Atrelado aos bens moveis, ainda hd o registro dos equipamentos,
servidores, e mdquinas que compode a estrutura do galpdo sede da
devedora, em destaque a cdmara refrigerada de armazenamento
dos produtos de sua principal cliente — Cacau Shoow - tfodos
localizados no imdével que € locado pela empresa.

A segmentacdo considerou as categorias mais relevantes identificadas
no laudo, permitindo observar com clareza a concentra¢cdo dos ativos
nas seguintes proporcoes.

www.valorconsultores.com.br

COMPOSICAO DO ATIVO

Moveis e

Unidade Utensilios

Maquinas e
Equipamentos

Matriz R$ 8.104.126,00 R$ 320.700,00 R$ 1.987.200,00

Total: RS 10.412.026,00

Diante da tabela acima, verifica-se que a composicdo majoritdria do
ativo patrimonial da devedora € representado pela frota de
caminhdes e carrocerias (refrigeradas e baus), os quais estdo
integralmente inexistindo,
financiados e, consequentemente, sem versar em bens passiveis de

quitados, assim, saldos devedores

expropriacdo.

Na pdgina a seguir ilustra-se a proporcdo entre o valor total da frota e
os demais ativos modveis (mdquinas e equipamentos, mabveis e
utensilios), evidenciando a predominéncia operacional e patrimonial
da frota no contexto da Recuperanda.
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R$ 6.000.000,00

R$ 5.000.000,00

R$ 4.000.000,00

R$ 3.000.000,00

R$ 2.000.000,00

R$ 1.000.000,00

R$ 0,00
Frota (veiculos) Mdqguinas e Méveis e Utensilios
Equipamentos

LEGENDA:
Frota: fodos os componentes da frota (cavalos, eixos, carretas e outros);

Mdquinas e Equipamentos: itens tais como ar-condicionado, notebook,
rastreadores e outros;
Mébveis e utensilios: itens tais como a cdmara refrigerada, cadeiras, armdrios,

mesas e similares.

www.valorconsultores.com.br

Adicionalmente, em atencdo ao reproduzido na tabela e grdfico
informativos, &€ de rigor ressaltar que compde a classe de “"Mobveis e
Utensilios” a cdmara refrigerada utilizada no armazenamento dos
produtos pela devedora, ativo com grande valor agregado e
imprescindivel a atividade empresarial, considerando que o seu cliente
principal € Cacau Show.

De todo modo, a Administradora Judicial salienta tendo em vista a
disposicdo patrimonial estar alocada majoritariaomente em sua frota
veicular, verifica-se que ndo houve a apresentacdo de documentos
oficiais que comprovam os valores atribuidos aos bens, como exemplo
a Tabela FIPE, cuja informacdo seria relevante para uma andlise de
verossimilhnanca e profundidade ao caso em questdo.

Portanto, a Adminisfradora Judicial entende que houve o
cumprimento pela Recuperanda, do disposto no artigo 53, inciso Il da
Lei 11.101/2005, no que se refere & apresentacdo de documentos
comprobatdrios dos valores atribuidos aos veiculos, entende ser de
rigor a apresentacdo pela devedora.
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5.  CONSIDERAGOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
confratual e, como ftal, reveste-se da autonomia da vontade das
partes vinculadas, razdo pela qual ndo deve ser descaracterizada a
soberania - ainda que mitigada - do devedor e credores para
disporem sobre o seu conteldo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os
credores preferiram suportd-las. Nos termos do artigo 58 da Lei n°
11.101/2005, cabe aqos credores o exame da conveniéncia e
oportunidade das disposicoes do PRJ que, uma vez ndo objetado ou
aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo Poder Judicidrio.

Da mesma forma, ndo cabe & Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pela
Recuperanda aos credores, j& que tal deliberacdo cabe justamente
aos Ultimos, ainda mais levando em consideracdo o momento
processual em que se encontra o presente feito, no qual ainda pende
o decurso de prazo do Edital a que se refere o artigo 53, pardgrafo
Unico, da Lei n° 11.101/2005, oportunizando aos credores que
apresentem suas eventuais objecdes.

www.valorconsultores.com.br

Inobstante a isso, ressalva-se que ao Juizo e & Auxiliar Juridica é
reservado momento oportuno para que se manifestem sobre o PRJ que
efetivamente for deliberado na AGC, j& que a soberania do conclave
se restringe ao &dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo, pois,
irestrita, havendo a possibilidade de confrole de legalidade de suas
cldusulas em momento futuro.

Portanto, em virtude de todo o exposto, conclui-se que a Recuperanda
atendeu aos prazos e Gs disposicoes legais eminentemente prescritos
pelo artigo 53 da Lei n® 11.101/2005, quando da apresentacdo de seu
Plano de Recuperacdo Judicial.

Contudo, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as ressalvas
apontadas neste Relatdrio, visando a complementacdo, alteracdo ou
supressdo de disposicoes do PRJ que contrariam normativas legais,
entendimentos jurisprudenciais e doutrindrios aplicéveis ao caso.

Entende a Administradora Judicial, ademais, que deverd se aguardar o
decurso do prazo do Edital previsto no artigo 53, § Unico, da Lei n°
11.101/2005 para definicdo quanto d necessidade de convocacdo da
Assembleia Geral de Credores, nos termos do artigo 56 do mesmo
diploma legal.
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Administradora Judicial
ajgvmlogistica@valorconsultores.com.br

MARINGA/PR CURITIBA/PR SAO PAULO/SP

Av. Dugue de Caxias, n° 882 Av. Céndido de Abreu, n° 470 Av. Paulista, n® 2300
Edificio New Tower Plaza Edificio Neo Business Edificio S@o Luis Gonzaga
Torre I, 6° Andar, Sala 603 6° Andar, Sala 604 Andar Pilofis
Zona 07 - CEP 87020-025 Centro Civico - CEP 87020-025 Bela Vista - CEP 01310-300

+55 44 3041-4882 +55 41 3044-5299 +55 11 2847-4958

=
Q
=
=2
N
o
]
a
(&
C
Z
_‘
>
o
>
-}
m
T
m
d
0
>
(@]
-}
m
(@)
o
<
Y
Py
2
>
P
_|
m
o
o
C
v}
(@]
(@)
C
<
m
zZ
_|
@]
o
>
0
>
)
_'
m
=
b
Py
@
=4
9;
=

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PISZ7 UHFXW 5S8G9 MW5JB




