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EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 62 VARA CIVEL DA COMARCA DE JOINVILLE
— ESTADO DE SANTA CATARINA.

Recuperagdo Judicial n. 0021579-97.2021.8.16.0017

VALOR CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA., devidamente qualificada e
neste ato representada pelo seu sdcio e pessoa fisica responsavel pelo exercicio da funcdo, nos
termos do art. 21, paragrafo Unico de Lei 11.101/2005 (“LRE”), Fabio Roberto Colombo,, advogado
inscrito na OAB/PR 43.382, também ja devidamente qualificado, nomeada Administradora Judicial
nos autos em epigrafe de Recuperagao Judicial, requerida por C.H.A. CONSULTORIA & GESTAO
FINANCEIRA LTDA; CADEIA DE HOTEIS ASSOCIADOCS LTDA; e CHA - CADEIA DE HOTEIS PAMPULHA
LTDA., também ja qualificadas, vem, respeitosamente, perante Vossa Exceléncia, em atendimento ao
disposto no art. 22, inc. II, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, apresentar seu RELATORIO sobre o Plano

de Recuperacdo Judicial apresentado no evento 198, nos termos do que adiante segue.:.

1. CONSIDERAGOES PRELIMINARES SOBRE O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

O plano de recuperacdo judicial € a mais importante peca do processo
de Recuperacdo Judicial, pois é nele que sdo expostos, pormenorizadamente, os meios que a
empresa pretende empregar para superar sua crise econémico-financeira e a forma como pretende
adimplir, ainda que em condi¢cGes especiais, 0s compromissos contraidos anteriormente ao

ajuizamento do processo recuperacional.
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O plano de recuperacdo judicial tem, portanto, natureza de negdcio
juridico novativo, no qual o devedor apresenta aos seus credores uma proposta de repactuacdo das

obrigacGes inadimplidas ou a vencer, em condicdes diversas das originalmente contratadas.

Como todo negdcio juridico, ha espaco para o exercicio da autonomia
da vontade das partes envolvidas, pois, ao devedor é possibilitada a elaboracdo e apresentacdo de
um plano pagamento, e os credores, por sua vez, terdo oportunidade de expressar sua voluntas
acerca da proposta do devedor, principalmente, através de objecdes (art. 53, paragrafo Unico, da Lei
11.101/2005) ou ainda na assembleia geral de credores, a fim de que as partes cheguem em um

consenso que atenda os interesses da coletividade.
Nesse sentido, ensina o professor Dr. Marcelo Barbosa Sacramone®:

“Como o plano de recuperacdo judicial é destinado a evidenciar os meios pelos quais
o devedor pretende recuperar sua atividade e precisa ser aprovado pelos seus
credores, nada impede que haja negociacdo de cldusulas do plano de recuperacdo
com os credores mesmo antes de o pedido de recuperacdo judicial ser distribuido,
nem que suas cldusulas sejam alteradas mediante sugestdes dos credores até a
deliberacdo pelos credores em Assembleia Geral.”

Dessa forma, em suma, o plano de recuperacao judicial € o documento
pelo qual deve ser demonstrada a viabilidade da empresa em crise e a eficacia dos meios pelos quais
pretende obter o soerguimento da situagdo em que se encontra e a regularizagao de seu passivo, a

fim de que continue desenvolvendo sua atividade.

2. DO PLANO DE RECUPERAGAQ JUDICIAL

Preceitua o art. 53 da Lei 11.101/2005, que o Plano de Recuperacdo
Judicial devera ser apresentado no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias, contados da publicacdo
da decisdo que deferir o processamento da recuperacado judicial, sob pena de convolacdo em faléncia,

e deverd conter:

| — discrimina¢Go pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser empregados,
conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstragdo de sua viabilidade econémica, e

1 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Saraiva Educacdo, 2018. P.313.
Maringa/PR — Av. Duque de Caxias, n. 882, Edificio New Tower, Torre |l, sala 603, Zona 07, CEP: 87.020-025. +55 44 3041-4882

S30 Paulo/SP — Avenida Paulista, n. 2300, Edificio Sdo Luis Gonzaga, Andar Pilotis, Bela Vista, CEP: 01310-300. +55 11 2847-4958

Curitiba/PR — Avenida Candido de Abreu, n. 470, Edificio Neo Business, 142 andar, Conjunto 1407, Centro Civico, CEP: 80.530-000 +55 41 3122-2060
www.valorconsultores.com.br




comsuLTomEs

Il = laudo econbémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor,
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

De inicio, pontua-se que a decisdo que deferiu o processamento desta
RJ consta no evento 64, datado de 02/12/2022, sendo as Recuperandas dela intimadas em
13/12/2022, nos termos do certificado nos eventos 65, 66 e 67. Assim, constata-se que o prazo para
apresentacdo do PRJ se encerrou em 13/02/2023, mesma data da apresentacdo do plano pelas

Recuperandas no evento 198.

Entretanto, compulsando a peca processual apresentada, observa-se
que a mesma ndo preenche todos os requisitos elencados pelo art. 53 da Lei 11.110/2005, posto que,
as Recuperandas se limitaram a apresentar: i) o histérico do GRUPO e as razdes da sua crise segundo
dados mercadoldgicos, que indicam a retomada do crescimento no que diz respeito aos indices do
setor hoteleiro (item 1.2); ii) os objetivos buscados através do plano de soerguimento, citando
genericamente as premissas em que o documento estd assentado, que ao que aparenta se mostram
como o0s meios de recuperacdo a serem empregados (item 2.1 e 3), além das propostas as classes de
credores (itens 4 e 5), sem qualquer demonstracdo de sua viabilidade econbmica, ou ainda laudo

econdmico-financeiro.

As Recuperandas também ndo apresentaram a relagdo de seus bens e

ativos, acompanhado por avaliagdo subscrita por profissional ou empresa especializada.

Registre-se Exceléncia que o Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pelas Recuperandas sequer possui um fluxo de caixa projetado dos resultados de suas
atividades, a fim de demonstrar que ha previsdo de recursos financeiros para fazer frente a divida

eventualmente novada.

Ndo por acaso, a Lei n? 11.101/2005 prevé como documentos

essenciais o Laudo Econémico-Financeiro e a relagdo e avaliacdo dos ativos.

Isso significa dizer que deverdo as Recuperandas comprovar, através de
demonstrativos financeiros e de fluxo de caixa projetado, que a aplicacdo dos meios de recuperagdo
pretendidos e a proposta oferecida é efetivamente vidvel, de modo que a recuperacdo judicial

constitui-se como medida muito mais interessante e satisfatéria que uma eventual faléncia.

Nesse passo, contribuindo para que os credores possam ponderar a
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respeito desta situacdo fatica, eis o motivo para que a Lei 11.101/2005 elenque a exigéncia de
apresentacdo de laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor subscrito
por profissional especializado, com fins de permitir ao credor que verifique de maneira concreta as
alternativas para maior satisfacdo do seu crédito, confrontando a hipotética liquidacdo falimentar
com os meios oferecidos para pagamento no plano recuperacional, a fim de possa balizar entre a

aprovacdo deste Ultimo ou n3o?.
Nas palavras do Ilustrissimo Jurista Manoel Justino Bezerra Filho3:

“Por tudo isso, além dos elementos acima exigidos, deve ainda o devedor trazer a
demonstracdo da viabilidade econémica do plano, fornecendo elementos de andlise
que tragam indicagdes fundadas de que o projeto estd corretamente elaborado e de
que, se deferido, levard a empresa a recuperacdo, com a geragdo de riqueza
suficiente para o cumprimento de todas as obrigagcées assumidas. Trata-se também
de peca técnica, a ser examinada com a devida assisténcia de pessoas habilitadas a
tanto. (...) os credores, no exame do plano, fardo uma andlise dos riscos e sé
concordaréo com a recuperacdo, se verificarem que estd ndo serd mais onerosa a
eles do que o processo de faléncia. Este momento é o que se poderia chamar de
“momento politico” da recuperagdo, politico no sentido de que o devedor tem que
convencer os credores de que seu plano é consistente e que o sacrificio dos credores
serd recompensado pelo pagamento que serd feito mais adiante, demonstrando
ainda que este pagamento trard mais beneficios do que o imediato decreto de
faléncia.”

Isso posto, considerando que a deficiéncia no conteddo do Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pelas Recuperandas, bem como, a auséncia de documentos
essenciais — Laudo EconOmico-Financeiro e Relagdo com Avaliacdo de seus Bens e Ativos — a
Administradora Judicial opina pela intimacdo das Recuperandas, para que, no prazo de 05 (cinco)
dias, proceda a complementacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, sob pena de convolacdo deste

pedido recuperacional em faléncia.

3. DOS MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

Oportunamente, embora se faca necessaria a complementacdo do PRJ

nos termos do acima exposto, a Administradora Judicial passara a apresentar suas consideracdes

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a lei de recuperacdo de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Saraiva Educacgdo, 2021. P.315.
3 BEZERRA FILHO, Manuel Justino. Lei de recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005: comentada artigo por artigo / Manoel
Justino Bezerra Filho; Eronides A. Rodrigues dos Santos, coautoria especial. 15 ed. Ver., atual. e impl. — Sdo Paulo: Thomson Reuters
Brasil, 2021. P. 276.
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acerca dos demais pontos contidos no Plano de Recuperacgao Judicial.

Consoante se vislumbra da leitura dos itens 2.1, 3 e 5 do PRJ, as

Recuperandas elencaram as seguintes a¢des para a reversao da crise atualmente enfrentada:

e Reestruturacdo operacional, com reducdes significativas nos custos fixos
operacionais e ndo operacionais;

e Eliminacdo de produtos e categorias com margem baixa e/ou negativas;

e Adequacdo no processo logistico;

e Reestruturacdo do débito fiscal nos moldes dos parcelamentos e programas
de transacdo atualmente em vigor;

e Busca por novas unidades operacionais para atracdao de novos mercados
consumidores;

e Alienacao de ativos e constitui¢cao de UPIs.

Embora o art. 50 da Lei n? 11.101/2005, enumere de forma
exemplificativa uma série de medidas que poderdo ser adotadas pelo devedor para superac¢do de sua
situacdo de crise, as indicacdes das Recuperandas carecem de objetividade e desprovidas de

projecBes que conciliem suas propostas de geracdo de caixa para fazer frente ao passivo.

A auséncia de indicacdo clara e precisa dos efetivos meios a serem
empregados pelo devedor, também prejudica o acompanhamento pela Administradora Judicial do
cumprimento das obrigacdes do plano de recuperacdo judicial, razao pela qual, opina pela intimacdo
das Recuperandas, para que, esclarecam de forma objetiva e demonstrem adequadamente os

resultados das medidas a serem utilizadas como meios de soerguimento.

4. DESCRIGAO DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO POR CLASSE DE CREDORES.

Importa mencionar que quanto as condicdes de pagamento em si,
constantes do item 4.1 do PRJ, por envolverem questdes estritamente negociais, ou seja, de natureza
contratual, os credores detém o poder discricionario de deliberar acerca delas, sendo oportuno
destacar que pelo GRUPO C.H.A., ndo houve a demonstracdo de como tais créditos serdo liquidados

em contrabalanco a um fluxo de caixa projetado. Em resumo, propde as Recuperandas:
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4.1. Credores trabalhistas — Classe I. Iltem 4.1.1.

Os créditos estritamente salariais e vencidos nos 3 (trés) ultimos meses
anteriores ao pedido de recuperacao judicial, limitados a 5 (cinco) saldrios-minimos, serdo pagos em

até 30 (trinta) dias apds a homologacdo do PRJ (art. 54, paragrafo Unico da LRE).
Para os demais valores da Classe, o plano disp&e que sera aplicada:

» Caréncia: 120 (cento e vinte) dias contados da data que da homologacdo do
PRJ, ou da sentenca que julgar procedente a habilitagdo ou a impugnacdo do
crédito, no caso de crédito iliquido ou ndo constantes da relacdo de credores
de que trata o art. 72, §22 da Lei 11.101/2005.

» Forma de pagamento: 3 (trés) parcelas mensais e consecutivas de igual valor.

Destaca-se que o prazo de pagamento previsto no PRJ atende ao prazo

legal de liquidacdo do passivo trabalhista, previsto no artigo 54 da Lei 11.101/2005.

4.2. Credores com garantia real — Classe Il e Credores quirografarios — Classe lll. Itens 4.1.2 e

4.1.3.

As Recuperandas apresentam proposta idéntica para quitacdao dos
Credores com Garantia Real e Quirografarios, de modo que aos créditos vencidos até a data do

pedido de recuperacao judicial, o pagamento ocorrera da seguinte forma:

» Desagio: 40% (quarenta por cento) sobre o valor original do crédito.

» Caréncia: 6 (seis) meses contados da data da homologacdo do PRJ, ou da
sentenca que julgar procedente a habilitacdo ou a impugnacdo do crédito.

» Amortizacdo do saldo remanescente: em 36 (trinta e seis) parcelas mensais,
com inicio apds o término do periodo de caréncia.

» Correcdo monetaria: Taxa Referencial.

Resta ainda estipulado nas condi¢cdes de pagamento as Classes de
Garantia Real e Quirografario do PRJ apresentado pelas Recuperandas que “Os créditos vincendos
contraidos apds a propositura da Recuperacdo Judicial, serdo pagos nos termos e condicdes
previamente entabuladas, proporcionando a manutencdo e continuidade da atividade da
recuperada.”.
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Nesse sentido, necessdrio se faz esclarecer que estdo sujeitos a
recuperacdo judicial todos os créditos existentes até a data de ajuizamento do processo, ainda que
ndo vencidos, nos termos do que dispde o art. 49 da Lei 11.101/2005, de modo que como critério
para se avaliar a concursalidade de um crédito, devera ser levado em consideracdo o fato gerador

que origina a obrigacdo, e ndo a data de vencimento do débito.

Portanto, eventuais créditos constituidos apds a propositura da
Recuperacdo Judicial, naturalmente devem ser pagos na forma convencionada, pois, ndo se sujeitam

aos efeitos deste procedimento.

4.3. Credores ME e EPP —Classe IV. Item 4.1.4.

Assim dispde o plano sobre o pagamento dos créditos de titularidade

de ME e EPP:

» Desagio: 30% (trinta por cento) sobre o valor original do crédito.

» Caréncia: 5 (cinco) meses contados da data da homologacdo do PRJ, ou da
sentenca que julgar procedente a habilitagdo ou a impugnacdo do crédito.

» Amortizacdo do saldo remanescente: em 24 (vinte e quatro) parcelas
mensais, com inicio apos o término do periodo de caréncia.

» Correcdo monetdria: Taxa Referencial.

Da mesma forma que o previsto anteriormente, a referida clausula
também prevé que “Os créditos vincendos contraidos apds a propositura da Recuperacdo Judicial,
serdo pagos nos termos e condigbes previamente entabuladas, proporcionando a manutencéo e
continuidade da atividade da recuperada.”, e ao fazer referéncia a créditos ndo sujeitos, eventual

aprovacdo deste Plano ndo produzird qualquer efeito em relacdo a eles.

5. ALIENAGAO DE ATIVOS E CONSTITUIGAO DE UPIs. ITEM 5.

O plano de recuperacdo judicial das Recuperandas também prevé no

item 5, como meio de soerguimento, a alienacdo de ativos e a constituicdo de Unidade Produtiva
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Isolada (UPI), com o objetivo de: a) gestdo do fluxo de caixa; b) recomposicdo do capital de giro; c)
realizacdo de seu plano de negdcios; d) pagamentos de despesas, inclusive com a propria
Recuperacdo Judicial; e) pagamento de Credores, conforme condi¢Ges definidas no Plano; e f)

pagamento de dividas tributarias constituidas com a Unido, Estado e Municipio.

Contudo, conforme exposto no item 2 deste Relatério, as
Recuperandas deixaram de apresentar a relacdo de seus bens e ativos, inclusive, seu valor de

avaliacdo, a fim de possibilitar uma minima andlise quanto a validade e efetivacdo desta clausula.

A titulo de ilustracdo, reproduzimos abaixo excerto extraido do PRJ

sobre a questdo:

A partir da Homologacio Judicial do Plano o Grupo CHA poderd gravar,
substituir ou alienar bens do seu ativo permanente ou ndo-circulante, desde que
com previa autorizacio judicial ou da Assembleia-Geral de Credores, sem prejuizo
das demais alienacbes de bens ou outras transacdes previstas pelo Plano,

respeitando-se os direitos contratuais, gravames e restri¢des aplicaveis a tais ativos.

O Grupo CHA podera criar e alienar quaisquer UPl's, que poderdo ser
constituidas por um ou mais bens (tangiveis e intangiveis) e direitos, observando
ambiente de venda competitivo, sem prejuizo da possibilidade de tais alienacdes
serem efetuadas por outras modalidades, inclusive dagdo em pagamento a credores,
sendo assegurada ao adquirente a transmissdo da UPI livre de qualquer énus e a ndo
sucessdo nas suas obrigacdes, inclusive as de natureza tributéria, trabalhista, civel,
penal, ambiental e administrativa, conforme dispde o artigo 60, da LFRE. Nesse

sentido, para fins de registro no cartério de imdveis, fica dispensada a apresentagio

de Certidao Negativa de Débitos da Recuperanda.

Nota-se que a disposicdo ora reproduzida muito embora se assemelhe
ao texto da Lei, possui algumas alteracdes pontuais que deverdo ser desconsideradas em uma
eventual alienacdo de ativos ou constituicdo de UPIs, ocasido na qual deverd ser observada
impreterivelmente as previsées contidas nos artigos 60, 60-A, 66, 66-A, 142, 143, 144 todos da Lei
11.101/2005.

Portanto, é medida de rigor a complementacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, a fim de que as Recuperandas apresentem a relacdo de seus bens e ativos,

devidamente avaliados, que poderdo ser objetos de alienacdo ou constituicdo de UPI’s, a fim de que
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os credores possam avaliar as proposicdes contidas neste PRJ.

6. EFEITOS DO PLANO. ITEM 6.

Recuperacdo Judicial:

Estabelecem as Recuperandas que uma vez homologado o Plano de

“Exceto se previsto de forma diversa no Plano, os Credores Sujeitos ao
Plano ndo mais poderdo, a partir da Homologacdo Judicial do Plano, (i)
ajuizar ou prossequir qualquer acdo judicial ou processo de qualquer tipo
relacionado a qualguer Credito Sujeito ao Plano contra a Recuperanda,
seus controladores, suas controladas, coligadas, dfiliadas e outras
sociedades outras sociedades sob controle comum, seus fiadores,
avalistas e garantidores, durante seu prazo de cumprimento; (ii) executar
qualquer sentenca, decis@o judicial ou sentenca arbitral contra o Grupo
CHA, seus controladores, suas controladas, coligadas, afiliadas e outras
sociedades sob controle comum, seus coobrigados, fiadores, avalistas e
garantidores, relacionada a qualquer Credito Sujeito ao Plano, durante
seu prazo de cumprimento; (iii) penhorar quaisquer bens do Grupo CHA,
de seus controladores, seus acionistas, coobrigados, fiadores, avalistas e
garantidores, para satisfazer seus Créditos Sujeitos ao Plano, durante seu
prazo de cumprimento; (iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer
Garantia Real sobre bens e direitos do Grupo CHA, dos seus
controladores, suas controladas, coligadas, dfiliadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmo grupo societdrio ou econémico, seus fiadores,
avalistas e garantidores, para assequrar o pagamento de seus Créditos
Sujeitos ao Plano, durante seu prazo de cumprimento; (v) reclamar
qualquer direito de compensacdo contra qualquer credito devido ao
Grupo CHA, aos seus controladores, suas controladas, coligadas,
dfiliadas e outras sociedades sob controle comum, seus coobrigados,
fiadores, avalistas e garantidores, com seus Créditos Sujeitos ao Plano,
durante seu prazo de cumprimento; e (vi) buscar a satisfacdo de seus
Créditos Sujeitos ao Plano por quaisquer outros meios, durante seu prazo
de cumprimento. Todas as execucoes judiciais em curso contra o Grupo
CHA, seus controladores, suas controladas, coligadas, dfiliadas e outras
sociedades sob controle comum, coobrigados, fiadores, avalistas e
garantidores, relativas aos Créditos Sujeitos ao Plano serdo suspensas
até o cumprimento integral das disposicées constantes no Plano.”

O tema relativo a suspensdes das execucles e/ou garantias contra

coobrigados, avalistas e terceiros estranhos ao procedimento recuperacional é questdo sensivel e

muito debatida pela jurisprudéncia patria, haja vista o quanto disposto no arts. 49, §12, e 59, ambos
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da Lein? 11.101/2005, in verbis:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos.

§12 Os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacao dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 12 do art. 50 desta Lei.

Tanto é que no julgamento do REsp n? 1.333.349-SP, sob o rito dos
recursos repetitivos, fixou-se tese no sentido de que “a homologag¢do da recuperagdo judicial do
devedor principal, ndo impede o prossequimento das execucdes nem induz suspenséo ou extingdo de
acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,

real ou fidejussdria”.

Entretanto, mesmo apds a emissao de decisdo com efeito vinculante, a
jurisprudéncia ndo se firmou naquele sentido, e recentemente a Segunda Sec¢do do Superior Tribunal
de Justica, apds muito divergir, proferiu entendimento de que se faz necessaria a anuéncia do titular
da garantia fidejussdria para que o plano de recuperacdo judicial possa estabelecer a sua supressao
ou substituicdo, assim como, que as disposicdes que estendem a novacdo aos coobrigados sé tem
efeito para os credores que aprovaram o plano de recuperacao sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz, portanto, em relacdo aos que ndo participaram da assembleia geral, que se abstiveram de
votar ou se posicionaram contra tal disposicdo, conforme decisdo no julgamento do REsp n2

1794209/SP, cuja ementa segue abaixo reproduzida:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdao publicado na vigéncia
do Cddigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n2s 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que
prevé a supressdo das garantias reais e fidejussdrias pode atingir os credores que
ndo manifestaram sua expressa concordancia com a aprovag¢do do plano. 3. A
cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram o plano de recuperagdao sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se
de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da
garantia real é indispensavel na hipdtese em que o plano de recuperacdo judicial

Maringa/PR — Av. Duque de Caxias, n. 882, Edificio New Tower, Torre |l, sala 603, Zona 07, CEP: 87.020-025. +55 44 3041-4882

S30 Paulo/SP — Avenida Paulista, n. 2300, Edificio Sdo Luis Gonzaga, Andar Pilotis, Bela Vista, CEP: 01310-300. +55 11 2847-4958

Curitiba/PR — Avenida Candido de Abreu, n. 470, Edificio Neo Business, 142 andar, Conjunto 1407, Centro Civico, CEP: 80.530-000 +55 41 3122-2060
www.valorconsultores.com.br



comsuLTomEs

prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon
Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL - China Construction Bank (Brasil) Banco
Multiplo n3o conhecido. (REsp 1794209/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, SEGUNDA SECAO, julgado em 12/05/2021, DJe 29/06/2021)

Neste contexto, tem-se que a validade das disposi¢cdes constantes do
item 6 do plano de recuperacao judicial apresentado pelas Recuperandas, quanto a suspensdo das
acOes e execucdes em face de seus coobrigados (controladores, suas controladas, coligadas, afiliadas
e outras sociedades sob controle comum, seus coobrigados, fiadores, avalistas e garantidores), ndo
devem prevalecer em face dos credores que apresentarem expressas ressalvas quanto aquela
previsdo, bem como, ndo atingird aqueles que votarem contrdria a aprovacdo do PRJ em Assembleia

Geral de Credores a ser realizada, ou nela ndo comparecerem.

7. ADITAMENTOS, ALTERAGOES E MODIFICAGOES AO PRJ. ITEM 6.

Quanto a possibilidade de se realizar alteragdes apds a homologacdo
pelo D. juizo, cuja disposi¢do encontra-se ao item 6 do PRJ, importante destacar que tal hipdtese tem
sido admitida tanto durante quanto posteriormente ao periodo de fiscalizagdo do cumprimento do
plano de recuperacdo judicial homologado. Isto, pois, € defendido pela doutrina e a iterativa
jurisprudéncia das cortes superiores como a interacdo estratégica entre devedor e seus credores
para negociacdo dos nortes delineados pelo plano de recuperacdo judicial, como a materializacdo da

“Teoria dos Jogos”. Sendo vejamos:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. MODIFICACAO DO PLANO DE
RECUPERAGCAO APOS O BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE
QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO DAQUELA. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER
AOS NOVOS DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS
CREDORES E DA PAR CONDITIO CREDITORUM. 1. O legislador brasileiro, ao elaborar
o diploma recuperacional, tracou alguns principios, de carater axioldgico-
programatico, com o intuito de manter a solidez das diversas normas que compdem
a referida legislacdo. Dentre todos, destacam-se os principios da relevancia dos
interesses dos credores; par conditio creditorum; e da preservacdo da empresa, 0s
quais sdo encontrados no artigo 47 da Lei 11.101/2005. 2. Essa base principioldgica
serve de alicerce para a constituicdo da Assembleia Geral de Credores, a qual possui
a atribuicdo de aprovar ou rejeitar o plano de recuperacdo judicial, nos moldes
apresentados pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3. Outrossim,
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por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma interacdo estratégica entre o
devedor e os credores, capaz de pressupor um consenso minimo de ambos a
respeito dos termos delineados no plano de recuperacdo judicial. Essas negociaces
demonstram o abandono de um olhar individualizado de cada crédito e um apego
maior a interacdo coletiva e organizada. 4. Discute-se, na espécie, sobre a
modificacdo do plano originalmente proposto, apds o biénio de supervisao judicial —
constante do artigo 61 da Lei de Faléncias —, sem que houvesse o encerramento da
recuperacdo judicial da empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de
até 2 anos de supervisdo judicial, ndo houve, como ato subsequente, o
encerramento da recuperacao, e, por isso, os efeitos da recuperacao judicial ainda
perduram, mantendo assim a vinculacdo de todos os credores a deliberacdo da
Assembleia. 5. Recurso especial provido. (STJ. REsp n. 1.302.735. Rel. Min. Luis Felipe
Salom3o. 42 Turma. J. 17/03/2016)

O julgado acima a fim de explanar sobre a referida “Teoria dos Jogos”

abarca os ensinamentos de Marlon Tomazette?, in verbis:

“O jogo é a situacdo de crise econémico-financeira de uma empresa vidvel, no qual
hd diversos grupos de interesse. Esses diversos grupos, como empregados, 0s
fornecedores e outros, sdo os jogadores, que terdo a possibilidade de apoiar ou ndo
o plano de recuperacdo judicial (estratégia). Os ganhos esperados para cada
estratégia sdo os proveitos que cada grupo terd com a recuperacdo, no caso de apoio
ao plano ou, com a faléncia, no caso de rejeicdo. (...) A grande ideia da recuperagdo
é convencer os grupos de interesse de que os ganhos serdo maiores no futuro com a
manutenclo da atividade. O empresdrio deverd convencer seus credores
(fornecedores, empregados...) de que é melhor abrir méo de algo nesse momento,
para posteriormente haver ganhos maiores. A deciséo de cada jogador nesses casos
dependerd diretamente do grau de informagéo que eles tenham sobre o jogo, para
que possam tomar a decis@o que seja a mais eficiente sob o seu ponto de vista. Cabe
a legislagdo incentivar os jogadores para que eles tenham colabora¢do mutua e
apoiem a melhor estratégia para todos”.

Ou seja, quanto maior a clareza do devedor perante os credores sobre
a sua situacdo financeira, maior a probabilidade de sucesso no objetivo primordial da recuperacdo

judicial: soerguimento da empresa.

Assim, como bem salientado por Marcelo Sacramone®, “o plano de
recuperacdo judicial equivale a um negdcio juridico formalizado entre os credores e a Recuperanda, e

que, assim, as obrigagbes nele estabelecidas vinculam as partes e podem ser elas modificadas, ou

4 TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial, volume 3: faléncia e recuperagdo de empresas. vol. lll. 3 ed. Sdo Paulo: Atlas,
2014, p. 49

5> SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagdo de empresas e faléncia. 2 ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagdo, 2021,
pg. 351.
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entéo, revistas, uma vez que pode ser afetado pelas novas circunsténcias fdaticas ocorridas durante o

seu cumprimento.”

O imprescindivel nestes casos € a obtencdo do consenso entre o
devedor e seus credores, quais sejam, as partes que se vinculam no ato de aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial, que serd obtida mediante, tdo somente, o procedimento assemblear previsto
no art. 35, inc. |, alinea “a” da Lei 11.101/2005, uma vez que destinado a tutelar o interesse da

coletividade dos credores em consideracao ao principio da preservacdo da empresa.

Ainda a respeito, o Superior Tribunal de Justica no julgamento da
ementa retro citada, avigorou a forca soberana da Assembleia Geral, autorizando futuras
deliberacdes modificativas sobre o plano de recuperacdo judicial original, em razdo das inuUmeras
variantes faticas e econdmicas vindouras. Segundo o relator Min. Luis Felipe Salom&0® “o processo
de recuperacdo ndo se sustenta apenas com o olhar nos credores. Had também a necessidade de se
conjugar esse ponto de vista com o objetivo de reerguimento e manuten¢do da sociedade empresarial,

sendo este propdsito concretizado por meio do principio da preservacéo da empresa”.

Deste modo, a eventual apresentacdo de um modificativo ao plano de
recuperacdo judicial, com o objetivo de preservacdo da empresa, trata-se de ato factivel, desde que
haja a deliberacdo em Assembleia Geral de Credores, respeitando, ainda, o mesmo quérum de

aprovacgao ordinario, art. 45, da LRE, ou alternativo, art. 58, §12 da LRE, e todas as limitacdes legais.

Em virtude disso, constitui-se como possivel a alteracdo do plano de
recuperacdo, mesmo apos a sua homologacdo, tendo em vista tratar-se de medida necessaria
quando ha alteracdo na realidade fatica em que se encontra a recuperanda, desde que haja a

aprovacdo em Assembleia Geral de Credores, em conformidade ao art. 35, inc. |, alinea “a” da LRE.

8. DESCUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.

Previu o item 7.3 que em caso de descumprimento das obrigacBes
constantes do PRJ, devera ser requerida a convocacdo de uma Assembleia Geral de Credores com a
finalidade de deliberar junto aos credores a medida mais adequada para sanar a inadimpléncia,

considerando que haverd mora caso o Grupo C.H.A. descumpra culposamente alguma disposicdo do

6 STJ. REsp n. 1.302.735. Rel. Min. Luis Felipe Salomdo. 42 Turma. J. 17/03/2016.
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plano recuperacional e ndo sane tal descumprimento no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis.

No entanto, a Lei 11.101/2005 é taxativa ao dispor que em havendo
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano recuperacional, a devedora terd sua

recuperacdo judicial convolada em faléncia, in verbis:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz podera determinar a
manutencao do devedor em recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as
obrigacOes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois
da concessdo da recuperacdo judicial, independentemente do eventual periodo de
caréncia

§ 12 Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de
qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a convolacdo da recuperacdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperacdo judicial:

IV —por descumprimento de qualquer obrigacdo assumida no plano de recuperacao,
na forma do § 12 do art. 61 desta Lei.

Por tal razdo, tal questdo foge da esfera da livre disposicdo pelas
Recuperandas, visto que excedem os limites dispostos pelos artigos acima transcritos, fazendo-se
necessario que em sede de controle de legalidade, o item 7.3 do PRJ deve ser reconhecido como

ilegal.

9. ENVIO DE INFORMAGOES AS RECUPERANDAS.

Estipulam as Recuperandas no item 7.5 do PRJ que todas as
notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicacdes para serem eficazes, devem ser feitas
por escrito e serdo consideradas realizadas quando: (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues; (ii) remetidas por fax, com

comprovacao do recebimento; ou (iii) enviadas por e-mail.

No entanto, contata-se que pelas Recuperandas ndo fora indicado os
enderecos, sejam fisicos ou eletronicos para os quais as informacgdes devem ser remetidas, sendo

necessaria a complementacdo do PRJ neste particular.
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10. CONCLUSAO.

Diante de todo o acima exposto, evidenciada a auséncia de
preenchimento de todos os requisitos do art. 53 da Lei 11.101/2005 no Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pelas Recuperandas no evento 198, a Administradora Judicial opina pela intimacao das
devedoras, para que, no prazo de 05 (cinco) dias, complementem o PRJ apresentado nos autos com
as informacdes faltantes e detalhadas nos itens 2, 3, 5 e 9 deste Relatdrio, sob pena de ter sua

recuperacdo judicial convolada em faléncia, nos termos do art. 73, Il da Lei 11.101/2005.

Uma vez atendidas as exigéncias acima e aprovado o Plano de
Recuperacdo Judicial das devedoras, em sede de controle de legalidade, acaso persistam, desde ja a
Administradora Judicial opina para que em relacdo as disposicdes do item 6 (suspensdo das
execucOes contra terceiros, garantidores e avalistas) do Plano de Recuperacdo Judicial, tal

regramento seja aplicado apenas aos credores que aprovarem o plano sem ressalvas neste particular.

E ainda, declarar a ilegalidade do item 7.3 (convocacdo de AGC no caso
de mora no cumprimento das obrigacdes) do PRJ, pois, contrario ao disposto nos arts. 61 e 73 da Lei

n®11.101/2005.

Por fim, uma vez apresentadas pelas Recuperandas as
complementacdes ao Plano de Recuperacdo Judicial sugeridas pela Administradora Judicial, requer a

concessdo de novo prazo para apresentacdo de relatério complementar.
Nestes termos, é a manifestacdo.

Maringd/PR, 28 de fevereiro de 2023.

FABIO ROBERTO COLOMBO
OAB/PR n2 43.382

NATHALIA MARIA SILVA DA SILVA
OAB/PR n2 102.147
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