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RELATORIO SOBRE 0
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES
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Administradora Judicial
ajfeitep@valorconsultores.com.br

CEITEP — Centro de Educacdo e Inovacdo Técnico Profissional LTDA e
CEIT - Centro de Eventos, Engenharia e Inovacdo Tecnoldgica LTDA

Recuperacdo Judicial n°® 000073%-61.2024.8.16.0017
3% Vara Civel e Empresarial Regional da Comarca de Maringd/PR
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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05,
é composto por trés pilares: i) discriminacdo pormenorizada dos meios
de recuperacdo a serem empregados; i) demonstracdo, por meio de
laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados, com
projecoes palpdveis, da viabilidade econdmico-financeira da empresa
em crise; e iii) laudo de avaliacdo dos ativos que a companhia possui,
igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende recuperar a sua atividade e simultaneamente quitar
as suas dividas, ainda que em condicdes especiais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, fendo
como consequéncia a novagdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista das Recuperandas, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdes, enquanto ao Administrador Judicial incumbe
formular um relatério conclusivo opinativo acerca de seus termos,
visando apontar situacdes nas quais porventura encontre informacoes
equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo de subsidiar o Juizo da
Recuperacdo Judicial.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o conftrole de legalidade que é exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei 11.101/2005, além de demais principios informadores,
discriminando e esclarecendo as condicdes de pagamento
estabelecidas, assim como indicando cldusulas
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.

eventuais
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2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTACAO DO PR)

www.valorconsultores.com.br

No presente topico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
NGo atendido .

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pelas Recuperandas para atendimento dos
requisitos citados acima:
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ARTIGO 53 DA LE1 11.101/2005

CUMPRIMENTO
IJISII.’:: ;{Wﬂ NORMATIVA - JUSTIFICATIVA
MOVIMENTO SITUAGAO

A decisdo de deferimento do processamento da presente

O plano de recuperagdo serd apresentado pelo Recuperacdo Judicial foi veiculada no DJEN em
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 26/03/2024 (seq. 18), de modo que o prazo legal de
Caput (sessenta) dias da publicagcdo da decisdo que deferir o 109.2 Atendido apresentacdo do PRJ findar-se-ia  em 03/02/2023.
processamento da recuperagdo judicial, sob pena de Tempestiva, portanto, a apresentacdo da proposta inicial
convolacdo em faléncia, e deverd conter: pelas Recuperandas em 27/05/2024, com posterior

modificacdo devidamente aprovada no ato assemblear.

Em andlise ao conteldo Modificativo ao PRJ, nota-se que
as Recuperandas esclarecem, ainda que ndo de forma
amplamente pormenorizada, que adotardo novas

discriminacdo pormenorizada dos meios de estratégias de atuacdo por meio da reestruturacdo do seu
Inciso | recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50 353.2 Atendido plano de negdcios, com implantacdo de novos modelos
desta Lei, e seu resumo; comerciais, governanga corporafiva e gestdo por

compliance, além de preverem possibilidade de
adlienacdo de ativos, leildo reverso, DIP Financing e
constituicdo de UPIs.

As Recuperandas dispdem sobre a viabilidade econdmica
do PRJ no laudo subscrito por profissional habilitado,

Inciso |l demonstracdo de sua viabilidade econémica; e 35’25456 Atendido através do qual observa-se projecdes que podem ser
’ consideradas condizentes e factiveis com & realidade das
devedoras, conforme fratado em tépico 4.1.
laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e FE RECUPBENEE  Glareieiielem oUEES esenomice-
¢ 109.3, 3534 e financeiro e de avaliacdo de seus bens e atfivos, ambos

8585 AMENEE devidamente subscritos, respectivamente, por profissional

habilitado e por empresa especializada.

Inciso Il ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.
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2.1.00S MEI0S DE
RECUPERAGRO JUDICIAL

www.valorconsultores.com.br

Atendidos os requisitos essenciais previstos no artigo 53 da Lei 11.101/2005,
passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de soerguimento e
reorganizacdo previstas pelas Recuperandas no Modificativo ao Plano de
Recuperagao Judicial apresentado no mov. 353.2.

Nesse sentido, como é notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exempilificativo, alguns meios possiveis de serem adotados
para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar a atuar de
forma independente no mercado, sendo dela a incumbéncia de
analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a atividade exercida, natureza e
monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se socorrer ao Poder
Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela
recuperanda livremente e, claro, de acordo com o seu caso especifico,
devem estar em consond@ncia com as disposicoes legais aplicAveis, ao
mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j& que é justamente
através deles que serd possivel o pagamento dos credores submetidos ao
regime e a reestruturacdo da atividade empresdria, representando e
demonstrando, em grande verdade, a Vviabilidade do instituto
recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do arfigo 53 da Lei
11.101/2005, sinfetiza-se os meios pelos quais as Recuperandas
pretendem alcancar sua reestruturacdo:
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1 Cldusula 1.2
Medidas de Governanga e
reforma administrativa

Cldusula 3
Estimulo aos Credores
Colaboradores

Cldusula 5.4
Leilao Reverso

Cldusulas 5.3, 5.5 e 5.6
Outros meios

www.valorconsultores.com.br

Como forma de readequar o negdcio e superar o estado de crise enfrentada, as
Recuperandas se comprometem a adotar novas politicas administrativas e gerenciais, j&
iniciando pela criacdo de um Comité Administrativo de Crise, voltado & consultoria
qudlificada, com intervencdo estratégica em diversos setores das empresas para fins de
diagnosticar as causas estruturais da crise e propor solucdes efetivas através da
modernizacdo dos procedimentos até entdo adotados, reestruturacdo administrativa,
racionalizacdo de custos, governanca e compliance, restabelecimento das relacdes
comerciais e, enfim, aprimoramento da drea comercial e de captacdo.

As Recuperandas estabelecem condicdes diferenciadas de pagamento para os credores
gue confinuarem fornecendo bens ou produtos, locando imdveis, prestando servicos ou
instituicoes financeiras que, apds a data do pedido, contribuirem de maneira efetiva e
relevante para o desenvolvimento do processo de Recuperacdo Judicial, a fim de assegurar
a obtencdo de itens essenciais para a continuidade das atividades das empresas.

Com o objetivo de acelerar a amortizacdo dos créditos, o PRJ prevé a possibilidade de
publicacdo de Edital para a realizacdo de Leildo Reverso, com fixacdo das regras aplicaveis,
incluindo prazo, condicdes de pagamento, desdgio, volume de crédito e outros aspectos,
permitindo a livre adesdo de todos os credores.

Como forma de garantir a continuidade do negdcio e sua reestruturacdo, com obtencdo de
recursos novos na afividade, as Recuperandas apresentam alguns dos meios previstos no
arfigo 50 da Lei 11.101/2005, dentre eles, destaca-se a possibiidade de alienacdo dos bens
pertencentes ao seu ativo ndo-circulante, financiamento DIP, constituicGo e alienacdo de
Unidades Produtivas Isoladas (UPI), trespasse de estabelecimento educacional e eventual
encerramento, com realocacdo, de unidade discente.
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2.2, DESCRIGAO DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO

www.valorconsultores.com.br

Dentre outras disposicdes gerais, consta nas Cldusulas Segunda e
Terceira do Modificativo de mov. 353.2, as propostas de pagamento das
Recuperandas aos credores quirografdrios sujeitos aos efeitos
recuperacionais, aos ndo sujeitos aderentes e, enfim, aos colaboradores.

Destaca-se que nao foram previstos no Modificativo formatos de
pagamento para eventuais credores enquadrados nas Classes |
(Trabalhista), Il (Garantia Real) e IV (ME/EPP), de modo que prevalecem
as condicoes dispostas nos Capitulos IV, V e VIl do Plano de
Recuperagdo Judicial original, apresentado no mov. 109.2.

Verifica-se que, em sua maioria, as condicdes tratam-se de questdes
estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis com natureza
confratual, de modo que os credores detém regularmente o poder
discriciondrio para sobre elas deliberar e, consequentemente, submeté-
las & vontade soberana da maioria.

Desta feita, a Administradora Judicial passa a resumir, de forma
ilustrativa, o que propuseram as Recuperandas para os seus credores,
conforme delineado a seguir:
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PRAZ0 DE [:AHEN[“A Ndo hd previsdo de periodo de caréncia

i) Créditos de até 150 saldrios minimos: 12 (doze) parcelas mensais, tendo
GREDUHES a primeira vencimento programado para o 25° dia Ut do més
PHAZU PARA PAGAMENTU subsequente a decisdo de homologacdo do PRJ;

TRABALHISTAS iii) Créditos superiores a 150 saldrios minimos: serdo pagos conforme a

proposta da Classe lll.
INCONTROVERSOS

DES[\GlU Ndo hd previsdo de desdgio

CLAUSULA 4.1.1
DO PRJ

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros de 1% ao

ATUAL'ZAGI\U MUNETARM ano, incidente a partir da data do pedido de Recuperacdo Judicial até
a data de inicio do cumprimento do Plano Recuperacional

www.valorconsultores.com.br 10
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PRAZ0 DE [:AREN["A Ndo hé previsdo de periodo de caréncia

CLASSE |

i) Créditos habilitados antes do inicio do pagamento dos credores
GREDUHES trabalhistas incontroversos: em até 01 ano apds o transito em julgado da
decisdo que determinou a sua habilitacdo na relacdo de credores;
PRAZO PARA PAGAMENTO

TRABALHISTAS Jii) Créditos habilitados apds o inicio do pagamento dos credores trabalhistas

incontroversos: em até 01 ano apds a sua inclusdo na relacdo de credores.
CONTROVERSOS

DESAG"] Ndo hd previsdo de desagio

CLAUSULA 4.1.2
DO PRJ

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros de 1% ao

ATUA“ZAGRU MUNET[\R'A ano, incidente a partir da data do pedido de Recuperacdo Judicial até a
data de inicio do cumprimento do Plano Recuperacional

www.valorconsultores.com.br 11
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PRAZO DE CAHENCU\ 24 meses a partir da homologacdo do PRJ

CLASSE Il

GREDURES PRAZU PARA PAGAMENTU 180 parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira devida no

décimo guinto dia subsequente ao término do periodo da caréncia

DES[\GlU Concessdo de 75% de desconto sobre o crédito habilitado

CLAUSULA 5.1
DO PRJ

['1 i Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros
ATUALIZAGAU MUNETARIA remuneratdérios de 1% ao ano, incidentes a partir da homologacéo do PRJ

www.valorconsultores.com.br 12
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PRAZO DE CAHENCU\ 24 meses a partir da homologacdo do PRJ

CLASSE il

GREDURES PRAZU PARA PAGAMENTU 180 parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira devida no

QUIROGRAFARIOS

décimo guinto dia subsequente ao término do periodo da caréncia

DES[\GlU Concessdo de 75% de desconto sobre o crédito habilitado

CLAUSULA 2
DO MODIFIGATIVO

['1 i Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros
ATUALIZAGAU MUNETARIA remuneratdérios de 1% ao ano, incidentes a partir da homologacéo do PRJ

www.valorconsultores.com.br 13
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CLASSE IV

CREDORES
ME E EPP

PRAZO DE CAHENCM 36 meses a partir da publicacdo da decisdo de homologag¢do do PRJ

PHAZU PARA PAGAMENTU 204 (duzentas e quatro) parcelas mensais € sucessivas, vencendo-se a

primeira no 15° dia do més apds o término do periodo de caréncia

GLAUSULA 7 2 DES[\GlU Concessdo de 85% de desconto sobre o crédito habilitado

DO PRJ

www.valorconsultores.com.br

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros simples de

ATUAL'ZAGAU MUNETARIA 1% ao ano, incidente a partir da data da publicacdo da decisdo de

homologacdo do PRJ até o pagamento integral do crédito
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Termo de adesdo encaminhado pela via administrativa as

£ Recuperandas, acompanhado de proposta de recebimento, nos moldes
GREDURES FURMA DE ADESAO das condicoes aplicaveis aos credores da Classe lll, sujeito a andlise de
sua viabilidade e aprovacdo
ADERENTES PRAZ0 DE ADESAD N&o hd previsdo

CLAUSULA 2.1.2 PAGAMENTO
DO MODIFIGATIVO

Mesmas condicoes aplicdveis a Classe |l

www.valorconsultores.com.br 15
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£ Reducdo de 50% até 100% do periodo de caréncia, exceto em casos
PRAZU DE BARENGIA expressamente acordados

» Manifestacdo do interesse de forma expressa e formal, por meio de Carta
FORMA DE ADESAQ de IntencGo a ser encaminhada ds Recuperandas, para posterior
formalizacdo de Termo de Credor Parceiro

CREDORES
COLABORADORES

PRAZ0 DE ADES[\U N&o hd previsdio

CLAUSULA 3

PAGAMENTO serd pago conjuntamente até R$ 1,00 de divida sujeita cos efeitos deste
DU MUDIFICATIVU Plano de Recuperacdo Judicial, com possibiidade de overprice em

porcentagem a ser definida

Pagamento acelerado do crédito: a cada R$ 1,00 em novas operacoes

DESAGIO Reducdo de 50% até 100% do desdgio aplicdvel & Classe do Credor

www.valorconsultores.com.br 16
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3. DISPOSICOES
CONFLITANTES GOM 0

ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo tenha
sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia Geral de
Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas disposicoes com as
normas e principios do ordenamento juridico vigente, pois de outra
forma possivelmente conteria disposicdes confra legem e, via de
consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse sentido, que a soberania da AGC se restringe
ao &dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo, portanto irrestrita.
Referido conclave é soberano em suas deliberacdes do mesmo modo
como qualquer individuo € soberano e autbnomo em sua vontade na
celebracdo de um determinado negdcio juridico, estando todos estes
atos adstritos cos direitos disponiveis ou sobre direitos indisponiveis que
admitem fransacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualquer oufro negécio
juridico, tém sua validade condicionada d adocdo de forma prescrita e
ndo defesa em lei, bem como d licitude de seu objeto e adequacdo co
ordenamento juridico vigente, a justificar a necessidade do confrole de
legalidade de cldusulas que, embora aprovadas pela maioria, possuem
conteudo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a tecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ aprovado em Assembleia Geral de Credores com
as disposicdes legais, entendimentos jurisprudenciais majoritdrios e

principios informadores aplicdveis.
17
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3.1. CLAUSULA 4.1. DO PAGAMENTO AOS CREDORES TRABALHISTAS

Como exposto em topico 2.2 do presente Relatdrio, para os credores
frabalhistas restou previsto no PRJ original, apresentado no mov. 109.2,
o pagamento em até 12 (doze) meses, disposicdo que respeita a
normativa prevista no caput do artigo 54 da Lei 11.101/2005.

Todavia, conforme previsto no pardgrafo primeiro do artigo acima
citado, as obrigacdes trabalhistas de natureza estritamente salarial,
vencidas nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de Recuperacdo
Judicial e que, ainda, ndo excedam 5 (cinco) saldrios-minimos, devem
ser pagas no prazo mdaximo de 30 (frinta) dias, contados da
publicacdo da decisdo judicial homologatdria.

Deste modo, a Administradora Judicial expressa, desde logo, que a
incidéncia da referida disposicdo legal aos créditos trabalhistas possui
natureza cogente, de modo que deve ser objeto ressalva em confrole
de legalidade a ser exercido pelo Juizo da Recuperacdo Judicial.

Além disso, relativamente aos créditos trabalhistas controversos,
observa-se algumas disposicdo que também merecem atencdo.

Em primeiro lugar, em que pese a estipulacdo de faculdade ds
Recuperandas de pagamento de uma ou mais parcelas a tais
credores dentro do prazo de 1 ano, em vistas ao principio da paridade

www.valorconsultores.com.br

entre os credores na Recuperacdo Judicial, devem as devedoras,
obrigatoriamente, observar o mesmo prazo de 12 parcelas mensais
para os créditos trabalhistas controversos, porquanto, caso haja
interesse no pagamento antecipado de determinado crédito, isso
deve se repetir para os demais.

Dessa forma, a Administradora Judicial considera que a Cldusula 4.1
do PRJ original (mov. 190.2) precisa ser ajustada mediante controle de
legalidade, nos termos expostos.
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3.2. CLAUSULA 2.1.2  DOS CREDORES EXTRACONCURSAIS ADERENTES

O Modificativo ao PRJ prevé na Cldusula acima destacada a
possibilidade de os credores ndo sujeitos aos efeitos da Recuperacdo
Judicial se submeterem ds condicdes de pagamento estabelecidas
aos credores quirografdrios sujeitos, mediante apresentacdo de termo
de adesdo, o qual estaria condicionado  aprovacdo e prévia andlise

de viabilidade econdmico-financeira pelas Recuperandas.

O 84° da referida Cldausula, contudo, estabelece que os pagamentos
destinados aos credores aderentes deverdo observar o limite mdximo
estabelecido para a parcela anual da Classe Quirografdria, sendo
que, “na hipodtese de remanescerem valores apds o término do
cronograma de pagamentos previsto no Calenddrio Projetado de
Pagamentos do Plano de Recuperacdo Judicial, o saldo devedor serd
adimplido mediante quantas parcelas mensais consecutivas quantas

forem necessdrias para sua integral quitacdo.”.

Denota-se, portanto, que as Recuperandas pretendem incluir

eventfuais credores ndo sujeitos aderentes na parcela de desembolso
prevista para os credores sujeitos, conforme consta na Cldusula 4.1,

estendendo, assim, a previsdo de pagamento da Classe |ll.

www.valorconsultores.com.br

Tal disposicdo, todavia, embora ratificada pelo pardgrafo 5° da
Clausula 4.1, possui potencial de prejudicar os credores quirografdrios
ao lhes impor a possibilidade futura, incerta e imprevisivel, de aumento
do nUmero de parcelas previsto na Cldusula 2 do Modificativo para

quitacdo de seus créditos.

Destaca-se, nestes termos, que se a parcela anual disposta na
Clausula 4.1 foi desenhada, exclusivamente, no fluxo de caixa
adequado as 180 parcelas mensais previstas para a Classe
Quirografdria, ndo é razodvel que os credores classificados como tal
fenham sua previsGdo de pagamento unilateralmente estendida em

raz@o de credores que sequer se sujeitam ao procedimento.

Portanto, por mais que se repute como regular a criacdo justificada de
subclasse de credores aderentes, o pagamento destes deve fter
previsdo de desembolso separada no fluxo de caixa projetado. Em
outras palavras, a Cldusula 2.1.2, sobretudo no seu 84°, deve ser
ressalvada judicialmente, para que eventuais pagamentos a credores
aderentes ndo onere a parcela anual prevista para os quirografdrios,

respeitando-se, assim, o disposto nas Cldusulas 2 e 4.1 do Modificativo.
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3.2. CLAUSULA 3. DOS CREDORES COLABORADORES / PARCEIROS

A criacdo da subclasse de credores colaboradores, legitimada pelo
artigo 67 da Lei 11.101/2005 e pela propria essencialidade destes para
o exercicio da atividade empresarial, resta suficientemente justificada
no Modificativo ao PRJ, sendo, enfretanto, necessdrio ressalvar

algumas das disposicdes dispostas na Clausula 3.

Isso, porque a disposicdo em evidéncia prevé que os credores
parceiros poderdo obter reducdo de até 100% do desdgio aplicavel &
classe do credor, bem como reducdo de até 100% do periodo de
caréncia. No entanto, tal previsdo apresenta cardter genérico,
amplamente criticada pela doutrina, conforme pode se observar das

consideracoes tecidas pelo Professor Dr. Marcelo Barbosa Sacramone:

“(...) a previsdo de forma genérica do meio de recuperacdo judicial no plano
ndo permite que os credores saibam com precisdo como seus direitos serdo
afetados, de modo que mesmo a deliberacdo de aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial nGo autoriza a recuperanda a realiza-los. A descricGo
genérica do meio de recuperacdo judicial é considerada ineficaz e exige novo
consentimento dos credores especificadamente sobre o meio de recuperacdo

"

a serimplementado |(...)

Conforme argumentado pelo doutrinador mencionado, a auséncia de
critérios objetivos para a aplicacdo dessas reducdes compromete a
fransparéncia e inviabiliza uma avaliacdo consistente por parte dos
credores sobre os beneficios associados & adesdo. Além disso, essa
generdlidade  prejudica o exercicio de fiscalizacdo pela
Administradora Judicial e pelos demais credores, fragilizando o

cumprimento das diretrizes da Lein® 11.101/2005.

Destaca-se, alids, que o item “c.2"” da Cldusula 3.2 também contraria
tal mdxima, na medida em que prevé a possibilidade de pagamento
“overprice” do crédito, em porcentagem a ser definida no momento
da formalizacdo do termo de credor parceiro. Observa-se, portanto,
que, de forma reiterada, ndo hd previsdo especifica e previsivel de
como os credores que se enquadram nessa subclasse serdo pagos,

deixando & margem da discricionariedade das Recuperandas.

' SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021, pg. 251.

www.valorconsultores.com.br 20

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJ52Y R5XNK HAEMB FD6XU

D9V eu openolde rHd ouore@y by "314vd YA OLNIWND0A NO/A FLNVAOHDNOD 3A OydILad 3A YAV.LNNC :5202/70/22
0quWoj0D [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssy - ' T8E "AOW *J9Y - LT00'9T"8 202 T9-6€.0000 :0SS3201d - |[ANCO™d



3.2. CLAUSULA 3. DOS CREDORES COLABORADORES / PARCEIROS

Portanto, a auséncia de par@metros claros para obtencdo dos
beneficios propostos pode levar a questionamentos quanto a
igualdade de tratamento entre os credores, contrariando o principio
da par conditio creditorum. Sem esses par@metros, ndo é possivel d
Administradora Judicial ou aos credores verificar se as condicoes
previstas no PRJ estdo sendo observadas de forma isondmica e em

conformidade com os objetivos do processo.

Assim, visando a manutencdo da criacdo de subclasse de credores
colaboradores, cuja importdncia ndo se ignora, a Administradora
Judicial sugere que os itens “a" e "b" da Cldusula 3.1 do Modificativo
ao PRJ tenham sua eficdcia condicionado por controle de legalidade,
de modo que a reducdo do desdgio seja fixa de 50% e a reducdo do
periodo de caréncia seja também fixa na ordem de 100% para todos

os credores enquadrados como colaboradores.

Por sua vez, entende-se que a parte final do item “c.1" da Cldusula 3.2

do Modificativo ao PRJ? deve ser declarada ilegal e,

consequentemente, deve ser anulada do PRJ a ser homologado.

www.valorconsultores.com.br

Ao fim, a Auxiliar Juridica também alerta sobre a necessidade de
anulacdo do pardgrafo segundo da Cldusula 3.3, haja vista ndo ser
uma prerrogativa das Recuperandas d livre escolha acerca de quais
credores poderdo ser incluidos como parceiros e, nestes termos,

possuirdo pagamento diferenciado das demais classes.

Ressalta-se, pois, que o PRJ representa justamente a manifestacdo de
vontade das empresas devedoras, a qual é submetida ao crivo de
aceitacdo posterior pelos credores. Seguindo esta légica, uma vez
claras as condicdes de adesdo como credor colaborador no Plano
Recuperacional, caso o credor interessado as cumpra com
regularidade, as Recuperandas ndo podem, d sua conveniéncia,

simplesmente negar-se a aceitar a adesdo.

Em outros termos, na hipdtese de cumprimento das condigcdes previstas
nas Cldusulas 3.1 e 3.2, o credor deverd restar enquadrado como
colaborador e as Recuperandas, por sua vez, deverdo estar obrigados

ao pagamento nas condicoes diferenciadas propostas.

2 “.em porcentagem a ser definida de acordo com critérios objetivos da
capacidade de pagamento das Recuperandas, a serem aferidos no momento da
formalizacdo do termo de credor parceiro.”.

21
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3.4. CLAUSULA 4.14. DA POSSIBILIDADE DE RENONCIA DE CREDITO

A Cldusula mencionada prescreve que os credores que aderirem do
PRJ poderdo renunciar total ou parcialmente seus créditos, podendo
ainda pactuar condicdes de recebimento diversas das previstas
originaricmente no PRJ, afirmando que isso ndo configurard afronta a
par conditio creditorum.

Ao confrdrio do previsto, as condicdes de pagamento devem respeitar
aquelas estabelecidas para a classe correspondente. A ndo
observancia dessas condicdes pode acarretar tanto violagcdo clara a
paridade de tratamento entre os credores, quanto descumprimento do
PRJ, apto a gerar convolacdo do procedimento em Faléncia.

Portanto, é essencial que os termos e condicdes estipulados no PRJ
para a respectiva classe sejam devidamente preservados para garantir
a equidade no tratamento aos credores.

Considerando o exposto, a previsdo em evidéncia versa em disposicdo
contrdria aos principios basilares da Lei 11.101/2005, razdo pela qual a
Administradora Judicial entende que a Cldusula 4.14 deve ser objeto
de eventual controle de legalidade, com a ressalva da impossibilidade
de composicdo acerca de forma de pagamento diversa das previstas
no Plano de Recuperacdo Judicial homologado.

www.valorconsultores.com.br 22
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3.5. CLAUSULA 6. DA CONSTITUICAO DE GARANTIA REAL

Seguindo as indicagdes dispostas na decisdo proferida no seq. 331 dos
autos de Recuperacdo Judicial, através da Cldusula 6 do Modificativo
ao PRJ, as Recuperandas preveem a constituicGo de hipoteca em
favor dos credores sujeitos, visando assegurar a efetiva satisfacdo dos
créditos, a recair sobre o imdvel de matricula n° 64.878 do 2° CRI de
Cuiabd&/MT (em anexo), de propriedade de Quinta das Aguas
Administracdo e Locacdes LTDA, empresa em que o sécio das
Recuperandas, Sr. Egon Roschildt, figura sozinho no quadro societdrio.

Tal imével, conforme Laudo juntado no mov. 353.6, estaria avaliado
pelo montante de R$ 3.022.303,81.

O pardgrafo 4° da referida Cldusula, contudo, prevé que a garantia
real serd formalizada por meio de escritura puUblica de hipoteca a ser
lavrada perante Tabelionato de Notas, “cujo instrumento designard
como representante dos credores hipotecdrios o Sr. Administrador
Judicial nomeado nos autos da Recuperacdo Judicial, o qual
permanecerd investido nesta funcdo especifica mesmo apds o
encerramento do processo recuperacional, até a integral satisfacdo
das obrigacdes garantidas.”

apos
cumprimento de todas as obrigacdes previstas no PRJ, a hipoteca serd

Nesse sentfido, segundo continua no pardgrafo oitavo,
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automaticamente extinta, cabendo & Administradora Judicial, na
qualidade de representante dos credores hipotecdrios, “providenciar a
emissdo e registro do respectivo termo de quitacdo e baixa da
garantia no competente Cartdrio de Registro de Imdveis”.

Com o devido respeito, entende-se que tais disposicdes fogem da
adlcada de negociacdo do PRJ, ndo sendo razodvel impor d
Administradora Judicial permanecer como representante dos credores
e, basicamente, como ftitular de uma garantia real, até a quitacdo
integral do PRJ, cujo prazo de pagamento encerrar-se-d em mais de 17
anos.

Frisa-se: por expressa previsdo legal disposta no art. 22 da Lei
11.101/2005, dentre o rol de suas responsabilidades fiscalizatérias, ndo
compete a Administradora Judicial figurar como representante de
quaisquer das partes do processo de Recuperacdo Judicial, até mesmo
porque a Auxiliar do Juizo deve ser profissional idonea e imparcial, nos
termos do artigo 30, §1°, da Lei 11.101/2005, atuando, na prdtica, como
um “braco” do Poder Judicidrio.

Considerando isso, sem prejuizo de que a Administradora Judicial,
como habitualmente o vem fazendo, se manifeste constante e
ativamente no processo de Recuperacdo Judicial, de modo a sempre

23
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3.5. CLAUSULA 6. DA CONSTITUICAO DE GARANTIA REAL

prezar pelo cumprimento e respeito & legislacdo vigente aplicdvel,
entende-se que devem ser declarados nulos os pardagrafos quarto e
oitavo da Cldusula 6 do Modificativo ao PRJ, vez que atribui & Auxiliar
responsabilidade que ndo € legalmente prevista ou
negocidvel.

Juridica

Por outfro lado, visando salvaguardar a absoluta perfinéncia da
garantia real ofertada, sugere-se a sua constituicdo na matricula n°
64.878 do 2° CRI de Cuiabd/MT como hipoteca judicial, a ser anotada
mediante a apresentagcdo da decisdo que eventualmente homologar o
PRJ, com a observacdo de vigéncia durante o cumprimento da

avenca, desvinculando-a, assim, da figura da Auxiliar Juridica.

Além disso, importa também evidenciar que o imdvel objeto da
garantia real ndo estd livre e desembaracado.

Como consta na decisdo que segue em anexo, proveniente dos autos
de Recuperacdo Judicial de n® 1033381-36.2024.8.11.0041, em tradmite
perante a 1° Vara Civel e Especializada em Faléncia e Recuperacdo
Judicial da Comarca de Cuiabd/MT, o sécio das Recuperandas, Sr.
Egon Roschildt, na qualidade de produtor rural, ingressou com pedido
de Recuperagao Judicial, onde foi recentemente declarada a
essencialidade do imével objeto da matricula n° 64.878 do 2° CRI
deCuiabd/MT, conhecido como “Fazenda Bandeira”.

www.valorconsultores.com.br

Destaca-se que, apesar de proviséria a declaracdo da essencialidade,
até o momento ndo houve decisdo sobre o deferimento do
processamento do pedido de Recuperacdo Judicial, porquanto
aqueles atualmente, & inclusdo forcada da
proprietdria do imével, Quinta das Aguas Administracdo e Locacdes
LTDA, no polo ativo daquela Recuperacdo Judicial.

autos voltam-se,

De todo modo, haja vista o teor do artigo 66 da Lei 11.101/2005, com a
vigéncia da declaracdo de essencialidade do imdvel em outros autos
de Recuperacdo Judicial, torna-se necessdria, para sua oneragdo
perante os credores dos presentes autos, a autorizacdo expressa do

Juizo da 1° Vara Civel e Especializada em Faléncia e Recuperacdo
Judicial da Comarca de Cuiabd/MT.

Em soma, para fins de efetivar a oferta do imdével como hipoteca do
PRJ, também entende-se como pertinente a apresentacdo de
autorizacdo pelo Sr. Egon Roschildt, na qualidade de representante da
proprietdria Quinta das Aguas Administracdo e Locacdes LIDA, por se
tratar de pessoa juridica alheia ao presente procedimento.

A Administradora Judicial reafirma, ao fim, que as ressalvas acima
expostas devem ser observadas em eventual juizo de controle de
legalidade para fins de eficdcia da Clausula é do Modificativo.
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3.6. CLAUSULAS DE LIBERAGAO DE COOBRIGADOS E SUPRESSAO DE GARANTIAS

As Cldusulas 4.10, 7.1, 7.2, 7.3 e 8.2 do Modificativo ao PRJ estabelecem
diretfrizes essenciais para as Recuperandas, seus credores e terceiros
garantidores. Confudo, determinados aspectos demandam ressalvas.

A extensdo dos efeitos do PRJ a terceiros garantidores, incluindo a
quitacdo de obrigacdes, a proibicdo de medidas executivas, a
supressdo de garantias suspensdo de acdes judiciais ou
suscita questionamentos. Isso, porque a novacdo
promovida pelo PRJ ndo se aplica automaticamente a terceiros
garantidores ou aos créditos ndo sujeitos ao Plano.

e a
extrajudiciais,

Apesar de constituir matéria que j& foi objeto de muito debate pela
jurisprudéncia pdtria, atualmente o tema encontra-se pacificado.
Recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a inferpretar que a
relacdo com os coobrigados pode ter um teor disponivel, podendo as
partes negociarem por meio do PRJ.

Sendo ressalvado, contudo, que se tratando a questdo de obrigacdes
pulverizadas de interesse individual, ndo seria possivel determinar que a
novacdo causada pela homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos
gerais, isto é, entre todos os coobrigados e credores sem qualquer
restricdo, j& que poderia implicar na rendncia de direito subjetivo de
crédito de outrem.

www.valorconsultores.com.br

Modulando, pois, os efeitos produzidos pela novacdo e os coobrigados,
o STJ firmou entendimento de que as disposicdes deliberativas do Plano
sobre a relacdo entre credores e coobrigados em geral poderia ser
firmada, mas sé produz efeitos para aqueles que expressamente
consentiram sem ressalvas nesse sentido. Confira:

“RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAQO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGCAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR
TITULAR. NECESSIDADE. 1. (...). 3. A cldusula que prevé a suspensdo das
garantias, assim como a que prevé a supressdo das garantias, é legitima e
oponivel apenas aos credores que aprovaram a recuperagcdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da
assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia é indispensavel
na hipétese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua
supressdo, suspensdo ou substituigdo.” (REsp n. 2.059.464/RS, relator
Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro Ricardo Villas Boas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

Neste contexto, com base no atual entendimento jurisprudencial, a
Administradora Judicial alerta sobre a ineficdcia das referidas Cldusulas
perante aqueles que contra elas se opuserem de alguma forma ou,
entdo, ndo puderam deliberar sobre a liberacdo das garantias, sendo
eficaz, portanto, apenas dqueles que expressamente a aprovarem.
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3.7.CLAUSULA 7.7. DA INADIMPLENCIA DO PLANO

A Cldausula 7.7 do Modificativo de mov. 353.2 estabelece que o
descumprimento do PRJ & definido com a falta de pagamento de 2
(duas) parcelas consecutivas, afrelado ao envio de uma notificacdo
ao Grupo Feitep, concedendo prazo de 30 (trinta) dias para a
regularizacdo da situacdo ou a convocacdo de uma Assembleia Geral
de Credores para deliberar sobre a inadimpléncia, sendo que a
conversdo da Recuperacdo Judicial em Faléncia sé ocorrerd depois do
cumprimento destas etapas.

No entanto, a legislacdo falimentar € bem clara no sentido de que ndo
€ necessdrio nenhum requisito ou condicionante para que seja d
Recuperacdo Judicial convolada em Faléncia, conforme se extrai dos
arts. 61, §1° c/c art. 73, inc. IV ambos da Lei 11.101/2005, in verbis:

“Art. 61. (...) § 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano acarretard a
convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.”

“Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:
(...) IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no plano de
recuperagdo, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.”

Ademais, a jurisprudéncia pdtria dispensa a notificacdo prévia dos
Recuperandos em caso de descumprimento do PRJ, nGo podendo o
PRJ flexibilizar normativas relacionadas a purgacdo da mora ou prever

www.valorconsultores.com.br

a convocacdo de Assembleia Geral de Credores para tratar do
descumprimento do PRJ. Vejo-se:

“"Agravo de instrumento - Recuperacdo judicial — (..) Possibiidade de
convocagcdo de nova assembleia geral de credores para deliberar sobre
alteracdes ao plano de recuperacdo judicial anteriormente ao encerramento
da recuperacdo judicial — Enunciado 77 da Il Jornada de Direito Comercial —
Necessidade de cumprimento do plano de recuperacdo judicial em vigor e de
demonstracdo da efetiva necessidade de alteracdo das condicdes originais do
plano de recuperacdo judicial, até porque trata-se de informacdo
imprescindivel para que os credores andlisem o  viabilidade
econdmicofinanceira das eventuais modificacdes propostas — Convolacdo da
recuperacdo judicial em faléncia por descumprimento do plano, dentro do
periodo de fiscalizacdo judicial, que decorre diretamente da lei (Lei n°
11.101/2005, art. 61, § 1°, 62 e 73, IV) — Impossibilidade de estabelecer-se
condicionantes para a convolagdo, ainda que mediante a estipulagdo de
cldusula que flexibiliza a mora, autoriza a purgagdo dela pelas recuperandas
e/ou prevé a convocacdo de assembleia geral de credores para deliberar
especificamente a respeito de eventual alteragdo que saneie ou supra eventual
descumprimento — Decisdo mantfida — Recurso desprovido, com observacdo.”
(TJSP. Al 2176082-80.2022.8.26.0000. Rel. Des. Mauricio Pessoa. 2¢ Cam. Res. Dto.
Empresarial. j. 08/11/2022.)

Deste modo, a Administradora Judicial evidencia a necessidade de
anulacdo da Cldusula 6.7 pelo Poder Judicidrio, por versar em
disposicdo absolutamente contrdria a Lei 11.101/2005.
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4. ANALISE DOS ASPECTOS

ECONOGMICO-FINANCEIROS
DO PLANO

www.valorconsultores.com.br

Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade para
qgue o Plano de Recuperacdo Judicial possa ser de fato cumprido,
mostra-se do mesmo modo essencial o exame acerca da veracidade e
conformidade das informacdes financeiras que consubstanciam as
condicoes para cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e lll do
artigo 53 da Lei 11.101/2005.

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentrard ds
questdes econdmico-factuais do PRJ, cuja andlise incumbe aos
credores, em respeito ao principio da autonomia da vontade privada.

Ressalta-se, tfodavia, que a demonstracdo da viabilidade econémica da
Recuperandas é condicdo sine qua non para a homologacdo do PRJ, o
que é demonstrado e corroborado pelo laudo econdmico-financeiro e
pela avaliacdo dos bens e atfivos do devedor, os quais servem de
subsidio para a deliberacdo dos credores e, posteriormente, para
acompanhamento e fiscalizacdo pela Auxiliar Juridica.
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4.1.DA DEMUNSTHAGF(] DA
VIABILIDADE ECONOMICA
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Dando cumprimento aos incisos Il e Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005,
as Recuperandas apresentaram, aos movs. 353.4, 353.5 e 353.7, Laudo
de Econdmico-Financeiro, viabilidade,
sobretudo tendo-se em vista as condicdes de pagamento e meios de
soerguimento dispostos no Modificativo ao Plano de Recuperacdo
Judicial.

visando demonstrar sua

Referido documento consta devidamente subscrito por empresa
especializada, qual seja, Chiapetti Administrac&o Judicial e Servicos.

Quanto ao seu conteldo, importante frisar que, embora trate-se de
previsdes de eventos futuros e incertos, as informacdes prestadas
devem ser condizentes com a realidade atual das Recuperandas.

Nestes termos, verifica-se que a projecdo econdmico-financeira
apresentada, conforme denota-se do documento de mov. 353.5,
considerou um crescimento conservador de 5% para as empresas
durante todo o periodo estipulado, correspondente a 17 anos, prazo
previsto para encerramento do cumprimento do PRJ com relacdo aos
credores quirografdérios — Unicos habilitados —, j& considerando o
periodo de caréncia.
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Ressalva-se, nesse sentido, que o fluxo de caixa apresentado consta
com erro material com relacdo aos Ultimos 5 periodos considerados, os
quais, ao invés de refletir o anos subsequentes a 2037 (2038, 2039, 2040,
2041 e 2042), indicam os meses seguintes de maio/2037 (junho, julho,
agosto, setembro e outubro de 2037). Sem prejuizo, para fins da
presente andlise, a Administradora Judicial considerou a projecdo
anual.

Visando ilustrar o crescimento estipulado, veja-se a planilha abaixo:

R$25.000.000,00

R$20.000.000,00 .
rssoooooe0 _w
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R$5.000.000,00
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Tal aumento foi justificado pela aplicacdo das medidas de
reestruturacdo organizacional propostas, como novo planeamento
comerciais (aumento de captacdo de alunos), fechamento de uma
unidade fisica e reducdo de despesas varidveis e custos fixos.

Vale mencionar que o fluxo de caixa apresentado no Modificativo ao
PRJ (mov. 353.5), ora em destaque, prevé resultados operacionais mais
conversadores e redlistas que os apontados no PRJ apresentado
inicialmente (mov. 109.4), demonstrando que o cendrio financeiro do
Grupo Recuperando pode ser ainda mais positivo que o projetado.

Hd& de ser destacado, alids, que o faturamento real de fevereiro/2025
foi utilizado de base para a projecdo, refletindo, pois, em evidéncias
prdticas para o aumento estipulado, uma vez que foram fornecidos
dados tangiveis para fortalecer a viabilidade da previsdo elaborada,
tornando-a préxima da atual realidade das empresas.

Além disso, através do fluxo de caixa apresentado, é possivel notar
também que a projecdo considera adequadamente a necessidade
de obtencdo de novas fontes de recursos — financeiros e operacionais
— para que sejam quitadas todas as dividas contraidas e correntes, ao
mesmo tempo em que hd continuidade do exercicio da atividade.

Todavia, ressalva-se que ndo foram previstos no fluxo a entrada de
eventuais recursos através dos meios de reestruturacdo propostos,
como alienacdo de ativos e financiamento DIP.
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Em soma, também ndo foram incluidos no fluxo eventuais desembolsos
dos credores extraconcursais aderentes e dos credores parceiros e
colaboradores. Nestes termos, como j& ressalvado no Tépico 3.2, a
Administradora Judicial reforca que eventuais pagamentos a credores
aderentes ndo deve onerar a parcela anual prevista para os credores
quirografdrios.

Ndo obstante, de modo geral, as informacdes prestadas, além de
serem condizentes e factiveis & realidade das Recuperandas quando
comparadas com as informacdes que mensalmente fiscaliza a
Administradora  Judicial, também refletem a prdtica financeira
esperada. Nestes termos, observa-se o cumprimento do propdsito
previsto no inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br
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4.2. DA AVALIAGAO DE
BENS E ATIVOS
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O inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005 determina que, junto ao
Plano de Recuperacdo Judicial, deverd a devedora apresentar laudo
de avaliacdo dos seus bens e ativos, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada. O objetivo de tal
documento, nas palavras do Professor Marcelo Sacramoned, estd
diretamente ligado & ideia de que:

“(...) a LREF ndo exigiu que o plano de recuperacdo judicial preveja melhor
alternativa para o credor do que seria a faléncia. Referida consideracdo
deverd ser feita individualmente pelos credores, de modo a se verificar o seu
melhor interesse enquanto credor por ocasido do voto na Assembleia Geral de
Credores. Para que esse confronto possa ser realizado e a alternativa da
faléncia possa ser pelos credores efetivamente calculada, o devedor deverd
apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e atfivos do
devedor, com a descricdo de fodos os ativos e os respectivos valores, bem
como se pende algum 6nus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao
credor verificar o quanto poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo
dos ativos do devedor no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo
judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas mais condizentes ao seu
interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 4. ed. SGo Paulo: Editora Saraiva, 2023., p. 178.
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Conforme consta no Laudo de Avaliacdo de Ativos apresentado em
mov. 109.3, foi declarado que, em maio/2024, as Recuperandas
possuiam um grupo do ativo avaliado pelo valor de mercado de R$
4.929.474,54 (quatro mihdes, novecentos e vinte e nove mil,
quatrocentos e setenta e quatro reais, cinquenta e quatro centavos),
cuja composicdo fora discriminada da seguinte forma:

7% 5%

88%

BENS, EQUIPAMENTOS E MAQUINAS i IMOVEIS  mm VEICULOS
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COMPOSICAO ATIVO

VALOR DE MERCADO
BENS, EQUIPAMENTOS E MAQUINAS RS 4.317.585,54
IMOVEIS R$ 360.000,00
VEiCULOS R$ 251.889,00

TOTAL RS 4.929.474,54

Anota-se que o Grupo Veiculos era composto por 01 (hum) bem
(marca Toyota, Hilux SW4, placa BDG7Dé62, Renavam 01199508729),
para o qual foi apresentado o respectivo valor da Tabela FIPE

atualizado no més de maio/2024, bem como o CRLV. Destaca-se que
tal documentacdo ndo foi atualizada quando da apresentacdo do
Modificativo ao PRJ.
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O Grupo de Imbveis, igualmente, compde-se por 1 (uma) matricula,
em nome dos Srs. Ediney de Souza Santos e Lucinéia dos Santos, figuras
alheias ao quadro societdrio das empresas em Recuperacdo Judicial,
referente a um imével urbano residencial com terreno de 152,10 metros
quadrados, locadlizado na cidade de Maringd/PR, estando
devidamente avaliado por laudo subscrito.

Por fim, no Grupo Bens, Equipamentos e Mdaquinas, foi contabilizado o
total de 716 itens, dos quais 20 contfam como "“bem ndo idenfificados”,
havendo em relacdo a estes apenas um total estimado de R$
20.000,00 sem especificacdo do valor de cada objeto contabilizado.

Pontua-se, ao fim, que o Laudo consta devidamente subscrito por
empresa especializada, qual seja, Spectra Infeligéncia em Gestdo
Empresarial LTDA, sendo que as condicdes técnicas para sua
elaboracdo também foram descritas.

Nestes termos, visando o cumprimento ao disposto no arfigo 53, inciso
lll, da Lei 11.101/2005, a Administradora Judicial sugere que o Laudo de
Avaliacdo de Afivos apresentado em mov. 109.3 deve ser tanto
atualizado pelas Recuperandas, visando respaldar o Modificativo ao
PRJ de mov. 353.2, quanto retificado, visando a excluséo de bens que
ndo pertencem as empresas devedoras.

www.valorconsultores.com.br
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
confrafual e, como tal, reveste-se da aufonomia da vontade das
partes vinculadas, razdo pela qual ndo deve ser descaracterizada a
soberania - ainda que mitigada - do devedor e credores para
disporem sobre o seu conteldo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os
credores preferiram suportd-las.

Nos termos do artigo 58 da Lei 11.101/2005, cabe aos credores o exame
da conveniéncia e oportunidade das disposicées do PRJ, que uma vez,
ndo objetado ou aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo
Poder Judicidrio.

Da mesma forma, ndo cabe & Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pelas
Recuperandas, j& que tal deliberacdo cabe apenas aos credores que,
sendo os mais interessados, optaram por aceitd-las.

www.valorconsultores.com.br

Portanto, em virtude de todo o exposto, conclui-se que, no geral, as
Recuperandas atenderam aos prazos e ds disposicoes legais prescritos
pelo artigo 53 da Lei 11.101/2005, quando da apresentacdo de seu
Plano de Recuperacdo (seq. 109) e, posteriormente, pelo seu
Modificativo (seq. 353).

Contudo, hagja vista a aprovacdo das propostas em Assembleia Geral,
porquanto os autos caminharam para os fins do artigo 58 da Lei
11.101/2005, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as
ressalvas apontadas neste Relatdrio, visando a supressdo de disposicoes
do PRJ que
jurisprudenciais e doutrindrios aplicdveis ao caso.

confrariam  normativas  legais, entendimentos
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