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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05,
deve ser composto por 03 (rés) pilares: i) discriminacdo pormenorizada
dos meios de recuperacdo a serem empregados; i) demonstracdo,
por meio de laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados,
com projecdes palpdveis, da viabilidade econdmico-financeira da
empresa em crise; e i) laudo de avaliacdo dos afivos que a
companhia possui, igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende recuperar a sua atividade e simultaneamente quitar
as suas dividas, ainda que em condicdes especiais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, fendo
como consequéncia a novagdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista da recuperanda, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdes, enquanto da Administradora Judicial incumbe
formular um relatério conclusivo opinativo acerca de seus termos,
visando apontar situacdes nas quais porventura encontre informacoes
equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo de subsidiar o Juizo da
Recuperacdo Judicial.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o conftrole de legalidade que é exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei 11.101/2005, além de demais principios informadores,
discriminando e esclarecendo as condicdes de pagamento
estabelecidas, assim como eventuais
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.

indicando cldusulas
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2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTACAO DO PR)

www.valorconsultores.com.br

No presente tdépico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
Nd&o atendido .

Adiante, segue a planiliha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pelas Recuperandas para atendimento dos
requisitos citados acima:
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DISPOSITIVO LEGAL

Caput

Inciso |

Inciso Il

Inciso Il

ARTIGO 53 DA LEI 11.101/2005

NORMATIVA

O plano de recuperacdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60
(sessenta) dias da publicagcdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperag¢do judicial, sob pena de
convolacdo em faléncia, e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50
desta Lei, e seu resumo;

demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e

laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

87.2e
581.2

87.2

87.3a
87.5

87.3a
87.8

Atendido

Atendido

Atendido

Atendido

JUSTIFICATIVA

A decisdo de deferimento do processamento da presente
Recuperagcdo Judicial foi veiculada no DJEN em
12/12/2023 (seq. 27), iniciando-se o prazo legal para
apresentacdo do PRJ no dia Util subsequente co da
publicacdo (14/12/2023, possuindo como termo final o dia
14/02/2024, sendo, portanto, perfeitamente tempestiva a
apresentacdo da referida proposta em 09/02/2024.

Em andlise ao conteudo do PRJ, mais especificamente das
cldusula 4.2, nota-se que as Recuperandas esclarecem a
possibiidade de adogcdo de novas estratégias de
reorganizacdo inferna, capfacdo de recursos e
reestruturacdo de créditos concursais, além de novas
politicas comerciais, reducdo de custos/despesas e novas
praticas de gestdo, conforme tratado em tépico 2.1.

As Recuperandas dispdem sobre a viabilidade econémica
do PRJ no laudo subscrito por profissional habilitado,
através do qual observa-se projecdes que podem ser
consideradas condizentes e factiveis com a realidade
atividade, conforme fratado em topico 4.1.

As Recuperandas apresentaram laudos econdmico-
financeiro e de avaliacdo de seus bens e ativos, ambos
devidamente subscritos, respectivamente, por profissional
habilitado e por empresa especializada, conforme tratado
em tépico 4.
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Atendidos o0s requisitos essenciais previstos no artigo 53 da Lei
11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de
soerguimento e reorganizacdo propostas no Plano de Recuperacdo
Judicial Consolidado, devidamente votado em Assembleia Geral,
conforme observa-se dos movs. 87.2 e 581.2.

Nesse sentido, como é notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exemplificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar a
aftuar de forma independente no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a

2 1 Dus MEI“S DE superacdo da crise, de acordo com a afividade exercida, natureza e

mEm monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se socorrer ao
a Poder Judicidrio.

HEB“PEHAGA“ j“DIcIAL Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela

recuperanda livremente e, claro, de acordo com o seu caso especifico,
devem estar em consondncia com as disposicoes legais aplicaveis, ao
mesmo fempo em que detalhadamente previstos, j& que € justamente
através deles que serd possivel o pagamento dos credores submetidos
ao regime e a reestruturacdo da atividade empresdria, representando e
demonstrando, em grande verdade, a viabiidade do instituto
recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
11.101/2005, a Administradora Judicial sintetizard os meios pelos quais as

Recuperandas pretendem alcancar sua reestruturacdo:
www.valorconsultores.com.br
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(;Ic':usulq 4.2.1 do PRJ
Area Comercial

Clausulas 4.2.2 do PRJ
Area Administrativa

C}Iéusula 4.2.3 do PRJ
Area Financeira

Cldusula 4.2.4 do PRJ
Outros meios

Clausulas 4.2.5 do PRJ
Leildo Reverso

www.valorconsultores.com.br

* Maximizacdo e reestruturacdo;
=@ < Implantacdo de novas politicas em relacdo s margens praticadas;
« Correcdo de falhas no atendimento.

* Readequacdo e/ou reducdo do quadro funcional e dos custos de mdo de obra; Reducdo de
despesas com o uso de materiais de consumo;
@ Aumento do planejamento das atividades, com melhor aproveitamento do tempo e recursos;
* Aumento de incentivos d capacitacdo profissional e melhora no ambiente de trabalho;
+ Melhoria na estratégia das decisdes, com a utilizacdo do método “Matriz Swot”;
+ Aplicacdo de um organograma mais eficiente e de menor custo operacional.

+ Implantacdo de revisdes mensais dos gastos planejados com os praticados;

» Reducdo dos custos financeiros, através de busca de melhores linhas de crédito;
==@ - Implantacdo de fluxo de caixa projetado;

* Implantacdo de planos de contas contdbil e sistemas de custeio/rateio por setor.

Indicando alguns dos meios previstos no artigo 50 da Lei 11.101/2005 como forma de
=@ reestruturacdo, vale destaque a possibilidade de venda parcial de bens, mediante autorizagdo
judicial, e constituicdo de UPI.

Havendo recursos adicionais ndo projetados pelas Recuperandas, desde que pagas as
obrigacdes ordindrias previstas no PRJ, poderdo ser promovidos Leildes Reversos para
pagamento integral e antecipado do saldo remanescente dos credores, utilizando-se como
par@metro para tanto o percentual de remissdo oferecido pelo credor, respeitando-se a
paridade entre os credores e a publicidade do evento.
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2.2, DESCRIGAO DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO

www.valorconsultores.com.br

Denfre outras disposicdes gerais, consta na Cldusula 6 do Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado no mov. 87.2 as propostas de
pagamento das Recuperandas aos credores sujeitos aos efeitos
recuperacionais. Posteriormente, através do Modificativo de mov.
581.2, houve a inclusdo de cldusula de credor financeiro parceiro.

Verifica-se que, em sua grande maioria, as condicdes tratam de
questdes estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis de
natureza contratual, de modo que os credores detém o poder
discriciondrio para sobre elas deliberar, e, consequentemente,
submeté-las & vontade soberana da maioria.

Desta feita, a Administradora Judicial passa a resumir, de forma
ilustrativa e por classe, o que propuseram as Recuperandas para os
credores sujeitos aos efeitos do pedido de Recuperacdo Judicial,
conforme delineado a seguir:
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CLASSE|

PRAZU DE CAREN[“A N&o hd previsdo

cHEDUREs PRAZO PARA PAGAMENTO Até o0 12° més apds a data de publicagdo da decisdo de homologagdo

TRABALHISTAS

CLAUSULA 6.1
DO PRJ

www.valorconsultores.com.br

do PRJ no DJE do E. TJPR

DESAG'U N&o hd previsco

ATUALIZAGAO MONETARIA  Nco ha previscio
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£ 12 meses a partir da publicacdo da decisdo de homologacdo do PRJ no
cLASSEs “ “I E W PRAZO DE CARENCIA DJE do E. TJPR
7

CREDORES GOM
GARANTIA REAL,
QUIROGRAFARIOS

15 parcelas anuais, consecutivas e proporcionais, vencendo-se a
PRAZ0 PARA PAGAMENTO primeira apds o término do periodo de caréncia

E ME/EPP DESI.’\GI[] Concessdo de 90% de desconto sobre o crédito habilitado

y 4
CLAUSULA 6.2
Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de 1% ao ano,

Du Pm ATUAUZAGI\U MUNETARlA incidente a partir da publicacdo da deciséo de homologacdo do PRJ no

DJE do E. TJPR

www.valorconsultores.com.br 11
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CREDOR
COLABORADOR
FINANCEIRO

DESAGIO

CLAUSULA 2 DO
MODIFICATIVO

www.valorconsultores.com.br

Voto favordvel ao Plano de Recuperacdo Judicial, bem como

= disponibilizacdo de servicos financeiros, tais como “folha de pagamento,
FORMA DE ADESAO P N ¢ P

movimentagdo em conta bancdria, dentre outros”, de acordo com a
necessidade das Recuperandas

PAGAMENTO 96 parcelas mensdais, iniciando-se no primeiro dia 20 posterior & caréncia

Concessdo de 30% de desconto sobre o valor do crédito

ATUA“ZAGEU MUNETAH'A Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros de 1,15%

ao més, aplicados desde a aprovacdo do Plano em Assembleia Gerall
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3. DISPOSICOES
CONFLITANTES GOM 0

ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo
tenha sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas
disposicdes com as normas e principios do ordenamento juridico
vigente, pois de outra forma possivelmente conteria disposicdes contra
legem e, via de consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse senfido, que a soberania da AGC se
restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo,
portanto irrestrita. O conclave é soberano em suas deliberacdes do
mesmo modo como qualgquer individuo é soberano e autbnomo em
sua vontade na celebracdo de um determinado negdcio juridico,
estando todos estes atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre
direitos indisponiveis que admitem transacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualguer outro
negdcio juridico, tem sua validade condicionada & adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como a licitude de seu objeto e
adequacdo ao ordenamento juridico vigente, a justificar «
necessidade do controle de legalidade de cldusulas que, embora
aprovadas pela maioria, possuem conteldo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a fecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ Consolidado com as disposicoes legais,
entendimentos jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores

aplicaveis. 3

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PI8FQ VHZMZ 4AC5Q H96HU

0pepIoSU0D [Hd oHoe|aY bly ‘314vd YA OLNINNDOA NO/A ILNVAOHLINOD 3d OYIIL3d 3A VAVLINNC :5202/L0/ST
0quWoj0D [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssY - Z'709 'AOW *JoY - TZ00'9T"8'€202" LZ-G9SEY00 :0SS9001d - |[ANCO™d



3.1. CLAUSULA 6. DO AUMENTO DE PRAZO PARA PAGAMENTO

A Cldusula 6 do PRJ retrata a possibilidade de ingresso de credores
sujeitos na Recuperacdo Judicial, cujo desembolso ndo estd previsto
nas projecdoes atuais do PRJ, baseadas na Relacdo de Credores das
Recuperandas, cuja vigéncia, como se sabe, é proviséria. Segundo sua
redacdo, caso seja incluido algum valor “significativo” na lista de
credores, poderd ocorrer o aumento do prazo de pagamento.

Tal disposicdo, portanto, prevé a possibiidade de alteracdo das
condicdes de pagamento previstas no PRJ, sem, contudo, especificar
qual seria o novo prazo a ser concedido ao credor que se habilitar de
forma retardatdria, violando, assim, o principio da par conditio
creditorum, ao condicionar tal mudanca & livre discricionaridade das
Recuperandas.

Ressalta-se que a modificacdo do PRJ apenas pode ocorrer afravés de
aditivos ou modificativos apresentados antes de sua submissdo &
Assembleia geral de Credores ou ainda, enquanto ndo finalizado o
conclave, assegurando, nestes fermos, o direito dos credores de
apreciarem e deliberarem sobre suas cldusulas. Como bem salientado
por Marcelo Sacramone':

“(...) o plano de recuperacdo judicial equivale a um negdcio juridico
formalizado entre os credores e a Recuperanda, e que, assim, as obrigacdes
nele estabelecidas vinculam as partes e podem ser elas modificadas, ou entdo,
revistas, uma vez que pode ser afetado pelas novas circunsténcias fdticas
ocorridas durante o seu cumprimento.”

Em outras palavras, o imprescindivel nestes casos € a obtencdo do
consenso entre o devedor e seus credores, quais sejam, as partes que
se vinculom ao ato de aprovacdo do PRJ que serd obtida mediante
aprovacdo tdcita pelos credores, através do procedimento
assemblear previsto no artigo 35, inciso |, alinea “a”, da Lei 11.101/2005,
ou via fermo de adesdo (art. 39, §4°, LRE).

Em virtude disso, por mais que seja possivel a alteracdo das condicoes
previstas no PRJ, mesmo apds a sua homologacdo, tendo em vista
fratar-se de medida necessdria quando hd alteracdo na realidade
fatica em que se encontram as Recuperandas, isso sé pode ocorrer
mediante os procedimentos previstos na Lei 11.101/2005.

Haja vista tais consideracoes, a Cldusula 6 do PRJ (mov. 87.2) foge da
esfera da livre disposicdo pelas Recuperandas, excedendo os limites
dispostos na Lei 11.101/2005, tornando necessdria, entdo, a
declaracdo de sua nulidade parcial em futuro confrole de legalidade.

' SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021, p. 351.
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3.2. CLAUSULA6.1.1. DO PAGAMENTO AOS CREDORES TRABALHISTAS

Como exposto no Topico 2.2, para os credores frabalhistas restou
previsto no PRJ de mov. 87.2 pagamento em até 12 meses, disposicdo
que respeita a normativa prevista no caput do artigo 54 da Lei
11.101/20085.

Todavia, conforme previsto no pardgrafo primeiro do artigo acima
citado, as obrigacdes trabalhistas de natureza estritamente salarial,
vencidas nos 3 meses anteriores ao pedido de Recuperacdo Judicial e
que, ainda, ndo excedam 5 saldrios-minimos, devem ser pagas no
prazo mdximo de 30 dias, contados da publicacdo da decisdo judicial
homologatdria.

Deste modo, a Administradora Judicial expressa que a incidéncia da
referida disposicdo legal cos créditos trabalhistas possui natureza
cogente, de modo que deverd ser ressalvada em controle de
legalidade a ser exercido pelo Juizo da Recuperacdo Judicial.

Além do mais, cumpre também destacar que ndo restou prevista para
a Classe Trabalhista eventual quantidade de parcelas para
pagamento, sendo apenas disposto que a quitacdo ocorrerd até o
décimo segundo més contado da publicacdo da decisdo de
homologacdo do PRJ.

Nesse senfido, apesar de tal disposicdo ndo ser ilegal, a Administradora
Judicial entende que deve haver confrole judicial sobre referida
Clausula para que as Recuperandas, quando do pagamento dos
créditos trabalhistas, respeitem a paridade entre os credores, com
condicdes de pagamento equivalentes & toda a Classe.

Isto €, o nUmero de parcelas deve ser o mesmo para todos os credores
frabalhistas sujeifos e os pagamentos devem ocorrer na mesma
proporcdo, respeitando-se, ainda, o prazo mdximo de 12 meses para
quitacdo.

As demais disposicoes referentes a Classe tratam-se de conteldo
meramente negocial, de modo que ndo incumbe & Administradora
Judicial adenfrar a estes aspectos, uma vez que a aceitacdo das
condicdes depende Unica e exclusivamente da manifestacdo dos
credores através da aprovacdo em Assembleia Geral.

www.valorconsultores.com.br 15
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3.3.CLAUSULAS. DA BAIXA DE PROTESTOS

A Cldausula 9 do PRJ prevé que a sua aprovacdo implicard nos
seguinfes efeitos: i) exitincdo de qualquer protesto efetuado por
qualquer credor em relacdo a créditos sujeitos; e ii) exclusdo do registo
e/ou apontamento no nome das Recuperandas nos oérgdos de
protecdo ao crédito, inclusive com relacdo a coobrigados.

Tal disposicdo, contudo, deve ser esclarecida relativamente aos
coobrigados, no senfido de que a novacdo do PRJ ndo se opera
contra ferceiros, mesmo se fratando de exfincdo e/ou suspensdo dos
protestos, conforme decisdo adiante colacionada:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA
RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVAGAO SOB
CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS
COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. 1. (..) 2. Nos termos da tese firmada no
julgamento do Tema 885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execucdes nem induz suspensdo ou extincdo de
acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacdo a que se refere o art. 59,
caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005". 3.
Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados
pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de decidir do
precedente qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ
(...) 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. (STJ — REsp 1630932/SP, Rel.
Ministro  PAULO DE TARSO SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em
18/06/2019, DJe 01/07/2019)
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Ponderando as razdes delineadas no referido acédrddo, observa-se que
a 3% turma da Corte Superior assentou o descabimento da suspensdo
de protestos promovidos em face de coobrigados pelos créditos de
empresa recuperanda, sob a jusfificativa de que, uma vez efetivada a
novacdo dos créditos prevista no artigo 59 da lei 11.101/05, ndo hd
inadimplemento por parte da empresa recuperanda, sendo cabivel,
portanto, o cancelamento dos protestos tirados em face desta, sob a
condicdo resolutiva do cumprimento do plano de recuperacdo.

No entanto, referido enfendimento ndo se estende aos devedores
soliddrios, mantendo-se ativos os protestos confra eles. Possuindo
posicionamento semelhante, a AJ expressa, desde logo, que deve
ocorrer o controle de legalidade da Cldusula 9 do PRJ de mov. 87.2,
para gue a previsdo de retirada de protestos relativos a créditos
sujeitos e novados ndo se estenda a terceiros devedores soliddrios ou
coobrigados em geral, sendo tal disposicdo eficaz apenas em relacdo
ao credores que expressamente a aprovarem.
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3.4. CLAUSULA 10. DA SUPRESSAO DE GARANTIAS

A Cldusula 10 do PRJ estabelece que a sua homologacdo acarretard a
supressdo de garantias e a suspensdo das acoes e das execucodes dos
créditos sujeitos, movidos tanto em face das Recuperandas, quanto em
face de terceiros coobrigados. A referida cldusula, contudo, encontra
6bice diretamente nas previsdes legais dos artigos 49 e 59, ambos da
Lei 11.101/2005, que dispdem acerca da preservacdo dos privilégios em
face dos coobrigados e do ndo prejuizo ds garantias prestadas.

O tema em questdo ainda €& muito debatido. Inicialmente, a
jurisprudéncia entendia que as cldusulas do Plano ndo poderiam
alcancar os coobrigados para suspensdo das acdes € execucoes
ajuizadas (SUmula 581, STJ). Nesse mesmo senfido se estendiam das
demais questdes, como a liberacdo de garantias firmadas e demais
liames obrigacionais entre os credores e os coobrigados em geral.

Todavia, recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a
interpretar de forma diferente o enunciado do art. 49, §1°, da LRE. Isso
pois a relacdo com os coobrigados passou a ter um teor disponivel, do
qual poderiam, entdo, as partes negociar por meio do PRJ.

Entretanto, tratando a questdo de obrigacdes pulverizadas de interesse
individual, ndo seria possivel determinar que a novacdo causada pela
homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos gerais, isto €, entre todos
os coobrigados e credores sem qualquer restricdo, j& que pode implicar
na renUncia de direito subjetivo de crédito de oufrem.

www.valorconsultores.com.br

Modulando, pois, os efeitos produzidos pela novacdo e os coobrigados,
o STJ j& firmou entendimento de que as disposicoes deliberativas do
Plano sobre a relacdo entre credores e coobrigados em geral poderia
ser firmada, mas sé produziria efeitos para aqueles que expressamente
consentiram sem ressalvas nesse sentido. Confira:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGCAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. (...). 3. A cldusula que prevé a suspensdo das garantias, assim
como a que prevé a supressdo das garantias, é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se
abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢Go. 4. A anuéncia do
titular da garantia é indispensdvel na hipétese em que o plano de recuperagdo
judicial prevé a sua supressdo, suspensdo ou substituigdo. 5. (REsp n.
2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

Neste contexto, com base no atual entendimento jurisprudencial, a
Administradora Judicial opina pela ineficdcia da Cldusula 10 do PRJ
(mov. 87.2) perante aqueles que contra elas se opuserem de alguma
forma ou, entdo, ndo puderam deliberar sobre o documento, sendo
eficaz, portanto, apenas dqueles que expressamente a aprovarem.
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3.5.CLAUSULA 11. DA ESSENCIALIDADE DE BENS

A Cldusula 11 do PRJ consigna que, com a aprovacdo do PRJ, os
credores estardo concordando com a manutencdo  das
Recuperandas na posse de seus bens essenciais até o encerramento
do processo.

A Lei 11.101/2005, por sua vez, é clara ao dispor sobre a competéncia
do Juizo da Recuperacdo Judicial para decidir sobre a essencialidade
dos bens da empresa devedora (vide arts. 6°, §§s 7°-A e 7°-B, LRE), até
mesmo porque a declaracdo da essencialidade de bens onerados,
em bem verdade, afeta o direifo de credores ndo sujeitos aos efeitos
da Recuperacdo Judicial (vide art. 49, §3° LRE), ndo podendo,
portanto, tal decisdo ficar a cargo de credores sujeitos.

Assim, pela letra de Lei, a declaracdo de essencialidade de bens da
recuperanda € matéria que necessariomente cabe ao Magistrado
decidir, ndo se tratando de objeto disponivel ou negocidvel de cunho
econdmico, ndo comportando, nestes termos, deliberacdo em Plano
de Recuperacdo Judicial.

E firme a jurisprudéncia o E. STJ nesse sentido, confira:

AGRAVO INTERNO NO CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA. DEFERIMENTO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. MEDIDAS DE CONSTRICAO SOBRE O PATRIMONIO DA
EMPRESA RECUPERANDA. COMPETENCIA DO JUiZO DA RECUPERACAO JUDICIAL
PARA EXERCER O CONTROLE DOS ATOS DE CONSTRICAO. AGRAVO INTERNO
DESPROVIDO. 1. Cabe ao juizo da recuperagdo judicial exercer o controle dos
atos constritivos incidentes sobre o patrimoénio de empresa, aferindo a esséncia-

-lidade dos bens para seu reerguimento. (...) 3. Ainda que se atribua o cardter
extraconcursal a crédito, incumbe ao juizo em que se processa a recuperagdo
judicial deliberar sobre os atos expropriatérios e sopesar a essencialidade dos
bens de propriedade de empresa passiveis de constricdo e a solidez do fluxo
de caixa. 4. Agravo interno desprovido. (Agint no CC n. 194.397/MG, relator
Ministro Jodo Otdvio de Noronha, Segunda Secdo, julgado em 28/6/2023, DJe
de 3/7/2023)

Nesse cendrio, considerando que Cldusula 11 do PRJ de mov. 87.2,
além de constituir uma forma de restringir o direito de credores ndo
sujeitos, também extrapola a competéncia do Juizo Recuperacional
prevista na Lei 11.101/2005, ndo dispondo sobre algo que possa ser
fransigido de forma unilateral no PRJ, entende-se pela necessidade de
sua revisdo e, caso necessdrio, pela declaracdo de sua nulidade.

www.valorconsultores.com.br 18
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3.6. CLAUSULA 12. DA MOVIMENTAGAO DO ATIVO

O arfigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em listar, de modo
exemplificativo, alguns meios licitos de serem adotados para que a
empresa devedora possa se reestruturar, sendo dela a incumbéncia
de prevé-los detalhadamente no PRJ.

Nesse sentido leciona o Professor Dr. Marcelo Sacramone:

“(...) a previsdo de forma genérica do meio de recuperacdo judicial no plano
néo permite que os credores saibam com precisdo como seus direitos seréo
afetados, de modo que mesmo a deliberacdo de aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial ndo autoriza a recuperanda a realizé-los. A descricdo
genérica do meio de recuperacdo judicial é considerada ineficaz e exige novo
consentimento dos credores especificadamente sobre o meio de recuperacdo
a serimplementado (...)"?

Na hipdtese, porém, a Cldusula 12 estabelece que, apds a aprovacdo
do PRJ, a venda de qualguer veiculo, equipamentos, imoveis e
instalacoes da empresa, estard autorizada pelos credores, adinda que
sujeita & autorizacdo judicial, conforme a Lei 11.101/2005, prevendo,
assim, de forma vaga a possibiidade de alienacdo de bens. Na
pratica, verifica-se que a Cldusula em apreco representaria uma
verdadeira “carta em branco” para as Recuperandas, autorizando-as
a redlizarem todos e quaisquer atos sob o crivo de sua propria
conveniéncia, como se ndo estivesse submetida ao regime da RJ.

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacgdo, 2021, p. 276.
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Isso porque a Lei 11.101/2005 € cogente ao dispor acerca de diversos
procedimentos a serem obrigatoriamente observados pela empresa
em Recuperacdo Judicial (vide art. 66), em razdo da protecdo aos
interesses de seus credores, principalmente no que concerne d
disposicdo de bens ou direitos do seu ativo permanente, ndo sendo
admitido, assim, que a devedora, por meio da liquidacdo dos seus
bens, beneficie determinados credores sujeitos em detfrimento dos ndo
sujeitos que sequer participaram da votacdo do PRJ.

Tal cautela se justifica na medida em que, na prdtica, os atos de
disposicdo patrimonial podem fadar a empresa a hipdtese falimentar,
sem que tfenham sido garantidas condicdées minimamente
equivalentes dquelas que os credores extraconcursais teriam na
Faléncia, indo em desencontro ao inciso XVIIl do arfigo 50 da LRE.

Novamente valendo-se das elucidativas licdes do Professor Dr. Marcelo
Sacramone, cita-se o seu posicionamento doutrindrio sobre a hipdtese:

“Ao ser exigida a concorddncia dos credores, é imprescindivel que o plano de
recuperacdo judicial preveja a alienacdo das unidades produtivas isoladas e
as caracterize detalhadamente. Para que possa manifestar seu voto de modo
consciente, o credor deverd ter a informacdo precisa dos meios de
recuperacdo judicial. Exige-se, assim, que a previsdo de alienacdo ndo seja
genérica para qualquer ativo do empresdrio, mas esclareca qual especifico
ativo serd alienado, a forma e o preco pelo qual isso poderd ocorrer. A previsdo
genérica de alienacdo considera-se ndo escrita e sem que tenha sido anuida
pelo credor.”®

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacgdo, 2021, p. 343.
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3.6. CLAUSULA 12. DA MOVIMENTAGAO DO ATIVO

Em sendo, portanto, vaga a disposicdo contida na Cldusula 12 do PRJ
de mov. 87.2, sua redacdo excede os limites da conveniéncia
negocial, especialmente pois, de acordo com a normativa do artigo
104 do Cdédigo Civil, a validade do negdcio juridico requer objeto licito,
possivel, determinado ou determindvel, ndo podendo ficar sob a
discricionaridade da empresa recuperanda a possibilidade de
alienacdo, a qualqguer tempo, de quaisquer bens que estejam no seu
acervo patrimonial.

Neste cendrio, considerando a impossibiidade de aprovacdo dos
credores com relacdo ao conteudo demasiadamente genérico da
Cldausula 12, cujos pardmetros ndo séo bem delimitados, entende-se
que tal previsdo deve ser declarada nula em juizo de legalidade
proferido quando da eventual homologacdo do PRJ em andlise.

www.valorconsultores.com.br 20
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3.7.CLAUSULA2 DOS CREDORES FINANCEIROS PARCEIROS

A criagcdo da subclasse de credores colaboradores, legitimada pelo
pardgrafo Unico do artigo 67 da Lei 11.101/2005 e pela prépria
essencialidade destes para o exercicio da atividade empresarial, ndo
resta suficientemente justificada na Cldusula 2 do Modificativo ao PRJ
(mov. 581.2).

Isso, porque a disposicdo ndo prevé critérios objetivos ou especificos
para a adesdo d subclasse, limitando-se a apenas dispor que a
disponibilizacdo de ‘“conta bancdria, folha de pagamento,
movimentacdo em conta bancdria, dentre outros” seria suficiente
para o enquadramento.

Ou seja, segundo a disposicdo, todos as instituicdes financeiras
credoras nas quais as Recuperandas tiverem conta bancdria estardo
automaticamente enquadradas na subclasse de credoras parceiras
financeiras e, nesta condicdo, receberdo em condicdes privilegiadas
com relacdo aos demais credores, independentemente de estarem
ativamente confribuindo para o soerguimento da atividade, como
afravés do oferecimento de novas linhas de crédito, em valores
normais de mercado.

Inexiste, portanto, critérios claros para formacdo da subclasse, bem
como para a escolha dos credores que serdo fratados como
colaborativos para recebimento de um fratamento diferenciado,
constituindo uma verdadeira cldusula aberta onde as Recuperandas
podem escolher, por razdes arbitrdrias, quem dos credores financeiros
merece o fratamento vantajoso.

www.valorconsultores.com.br

Por outro lado, a criacdo de subclasses entre os credores somente é
possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo e justificado,
hipdtese ndo verificada na Cldusula 2 do Modificativo ao PRJ.

Ressalva-se, alids, que a adesdo ndo pode ter como condicdo o voto
favordvel do credor pela aprovacdo do Plano de Recuperacdo
Judicial. Os critérios de votacdo, assim como toda e qualguer outra
matéria de ordem publica, ndo constituem direitos disponiveis ds
partes, sendo expressamente impedida composicdo nesse sentido, nos
termos do artigo 20-B, §2°, da Lei 11.101/2005.

Portanto, o voto favordvel ao Plano de Recuperacdo Judicial ndo
pode constituir condicdo impositiva para adesdo & subclasse, por
configurar fato vedado pela legislacdo.

Nestes termos, na visdo da Auxiliar Juridica, deve ser declarada a
nulidade da Cldausula 2 do Modificativo ao PRJ (mov. 581.2).

Vale esclarecer, ademais, caso seja declarada a nulidade da referida
disposicdo, que a aplicacdo do “cram down”, instituto previsto no
artigo 58, §1°, da Lei 11.101/2005, somente é possivel caso o Plano de
Recuperacdo Judicial ndo implique concessdo de fratamento
diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado,
conforme disposto no §2° do referido artigo.
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4. ANﬂALISE DOS ASPECTOS
ECONOMICO-FINANCEIROS

DO PLANO APROVADO

www.valorconsultores.com.br

Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade das
disposicoes do Plano de Recuperacdo Judicial, cabe a Administradora
Judicial o exame acerca da veracidade e conformidade das
informacdes financeiras que consubstanciam as condicdes para o
cumprimento da proposta aprovado, como previsto nos incisos Il e i
do artigo 53 da Lei 11.101/2005.

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentra as
questoes econdmicas do PRJ, cuja andlise incumbe aos credores, em

respeito ao principio da autonomia da vontade.

Ressalta-se, fodavia, que a demonstracdo da viabilidade econdmica
da Recuperandas é condicdo sine qua non para a homologacdo do
PRJ, o que é demonstrado e corroborado pelo laudo econdémico-
financeiro e pela avaliacdo dos bens e atfivos do devedor, os quais
servem de subsidio para a deliberacdo dos credores e, posteriormente,

para acompanhamento e fiscalizacdo pela Auxiliar Juridica.
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4.1.DA DEMUNSTHAGFU DA
VIABILIDADE ECONOMICA

www.valorconsultores.com.br

Dando cumprimento aos incisos Il e Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005,
movs. 87.3 a 87.5 Laudo
Econdmico-Financeiro, visando demonstrar sua viabilidade, sobretudo

as Recuperandas apresentaram aos

fendo-se em vista as condicdoes de pagamento e meios de
soerguimento dispostos no Plano de Recuperacdo Judicial.

Referido documento consta devidamente subscrito por profissional
legalmente habilitado, qual seja, Paulo Sergio de Araujo, contador
devidamente inscrito no CRC/PR 045.147/0-5.

Quanto ao seu conteldo, importante frisar que, embora trate-se de
previsdes de eventos futuros e incertos, as informacdes prestadas
devem ser condizentes com a realidade atual das Recuperandas.

Nestes termos, verifica-se que a projecdo econdmico-financeira
apresentada, acertadamente considerou um crescimento linear para
as empresas e produtores rurais durante todo o periodo estipulado,
correspondente a 15 anos, prazo previsto para encerramento do
cumprimento do PRJ, j& considerando periodo de caréncia.
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Visando ilustrar tal constatacdo, veja-se planilha abaixo:

|

R$ 17.386.451,15
R$17.560.315,66

R$ 14.983.153.09
R$ 15.132.984,62
R$ 15.435.644,31
R$ 15.744.357,20
R$ 15.901.800,77
R$ 16.219.836,79
R$ 16.382.035,16
R$ 16.709.675,
R$ 16.876.772,62
R$ 17.045.540,34
R$ 17.735.918,82
R$ 17.913.278,01
R$ 18.092.410,79

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO § ANO 7 ANO B ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12ANO 13 ANO 14 ANO 15

Em paralelo a projecdo linear de obtencdo de receitas, também
restou projetado para 15 anos de cumprimento do PRJ, através da
efetiva adocdo dos meios de reestruturacdo empresarial previstos: i)
pagamento de impostos diretos e indiretos correntes; ii) reducdo
gradual de custos com produtfos vendidos; e iii) reducdo gradual das
despesas operacionais, comerciais e financeiras.

www.valorconsultores.com.br

Tendo-se em vista o referido contexto operacional, foi tracado um
fluxo de caixa consolidado, composto pelo fluxo operacional, ndo
operacional, das atividades de financiamento e das atividades de
investimento, também dentro do periodo de 15 anos, sendo
devidamente contemplado o prazo de amortizacdo dos credores
sujeitos, denfro das condicdes previstas no PRJ.

Através do referido fluxo, nota-se que a projecdo considera
adequadamente a necessidade de obtencdo de novas fontes de
recursos — financeiros e operacionais — para que sejam quitadas todas
as dividas contraidas e correntes, ao mesmo tempo em que hd
continuidade do exercicio da atividade.

De modo geral, portanto, as informacdes prestadas s¢o condizentes &
realidade das Recuperandas quando comparadas com  as
informacdes que mensalmente fiscaliza a Administracdo Judicial, bem
como com a prdtica financeira esperada, motivo pelo qual observa-se
o cumprimento do propdsito previsto no inciso Il do artigo 53 da Lei n°
11.101/2005

24

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE

AR AR MR RN vevccecse i s s v e s

0pepIoSU0D [Hd oHoe|aY bly ‘314vd YA OLNINNDOA NO/A ILNVAOHLINOD 3d OYIIL3d 3A VAVLINNC :5202/L0/ST
0quWoj0D [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssY - Z'709 'AOW *JoY - TZ00'9T"8'€202" LZ-G9SEY00 :0SS9001d - |[ANCO™d



4.2. DA AVALIAGAO DE
BENS E ATIVOS

www.valorconsultores.com.br

O inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005 determina que, junto ao
Plano de Recuperacdo Judicial, deverd a devedora apresentar laudo
de avaliacdo dos seus bens e ativos, subscrito por profissional
legalmente habilifado ou empresa especializada. O objefivo de tal
documento, nas palavras do Professor Marcelo Sacramone®, estd
diretamente ligado & ideia de que:

“(...) a LREF ndo exigiu que o plano de recuperacdo judicial preveja melhor
alternativa para o credor do que seria a faléncia. Referida consideracdo
deverd ser feita individualmente pelos credores, de modo a se verificar o seu
melhor interesse enquanto credor por ocasido do voto na Assembleia Geral de
Credores. Para que esse confronto possa ser realizado e a alternativa da
faléncia possa ser pelos credores efetivamente calculada, o devedor deverd
apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, com a descricdo de todos os ativos e os respectivos valores, bem
como se pende algum énus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao
credor verificar o quanto poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo
dos ativos do devedor no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo
judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas mais condizentes ao seu
interesse de maior satisfacdo do seu crédito.” *

* SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios ¢ Lei de Recuperacdo de empresas e
faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021, p. 178.
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Conforme consta no Laudo de Avaliacdo de Ativos apresentado nos =

movs. 87.6 a 87.8, foi declarado que, em janeiro/2024, as CUMPUSIGAU ATWU

Recuperandas possuiam um grupo do ativo avaliado pelo valor de

mercado de R$ 148.807.227,92, cuja composicdo fora discriminada da m
seguinte forma:

N MAQUINAS E EQUIPAMENTOS RS 282.593,70
" " ESTOQUES RS 3.392.170,32
FROTA DE VEICULOS RS 1.846.406,00
” IMOVEIS RS 143.286.057,90

TOTAL RS 148.807.227,92

Anota-se que Grupo Veiculos é composto por 24 bens, para os quais
foram apresentados os respectivos valores da Tabela FIPE, bem como
os dados e documentos pertinentes/atualizados de cada veiculo
listado, salvo 03 — placas BDZ4B26, AQU1I0? e JQBYJ43 —, a partir dos

m ESTOQUES MAQUINAS E EQUIPAMENTOS  mm VEICULOS IMGVEIS quais pode-se verificar que 08 dos 24 veiculos estdo gravados com
alienacdo fiducidria.

97%
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O Grupo de Imodveis, por sua vez, compde-se por 64 matriculas, das
quais 38 sdo apartamentos, lotes ou imdveis rurais, 18 sdo garagens e
08 depdsitos, estando todos devidamente avaliados por laudos
subscritos.

Destes imoveis, estdo contabilizadas 43 matriculas a venda no Grupo
Ativo Circulante (Estoques), estando subdivididas em 04 lotes, 13
apartamentos, 18 garagens e 08 depdsitos, todos localizados no
Condominio Residencial Villa Serena, em Cascavel/PR.

Nesse sentido, embora tais bens estejam presentes no Grupo Estoques,

nele foi contabilizado apenas cabecas de gado, somando o ftotal de
1.547 semoventes.

www.valorconsultores.com.br

Pontua-se, ao fim, que o Laudo consta devidamente subscrito por
empresa especializada, qual seja, Chiapetti Administracdo Judicial e
Servicos (CNPJ n° 34.482.866/0001-06), sendo que as condicoes
técnicas para sua elaboracdo também foram precisamente descritas.

Nestes termos, a Administradora Judicial compreende que ndo hd
inconst@ncias ou iregularidades no Laudo de Avaliacdo de Afivos
apresentado em movs. 87.6 a 87.8, opinando, assim, pelo cumprimento
do disposto no artigo 53, inciso lll, da Lei 11.101/2005.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
contratual e, como tal, suas disposicoes devem se revestir da
autonomia da vontade das partes a ele vinculadas, razdo pela qual,
ndo deve ser descaracterizada a soberania — ainda que mitigada - do

devedor e credores para disporem sobre o seu conteldo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os

credores preferiram suportd-las.

Nos termos do artigo 58 da Lei 11.101/2005, cabe aos credores o exame
da conveniéncia e oportunidade das disposicoes do PRJ, que uma vez,
ndo objetado ou aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo

Poder Judicidrio.

Da mesma forma, ndo cabe a Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pelas
Recuperandas, j& que tal deliberacdo cabe apenas aos credores que,

sendo os mais interessados, optaram por aceitd-las.

www.valorconsultores.com.br

Portanto, em virtude de fodo o exposto, conclui-se que, no geral, as
Recuperandas atenderam aos prazos e ds disposicdes legais prescritos
pelo arfigo 53 da Lei 11.101/2005, quando da apresentacdo de seu
Plano de Recuperacdo (seq. 87) e, posteriormente, pelo seu
Modificativo (seq. 581).

Confudo, hagja vista a votacdo das propostas em Assembleia Geral,
porquanto os autos podem caminhar para os fins do artigo 58 da Lei
11.101/2005, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as
ressalvas apontadas neste Relatdrio, visando a supressdo de disposicoes
do PRJ Consolidado que contrariaom normativas legais, entendimentos

jurisprudenciais e doutrindrios aplicAveis ao caso.
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